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ESSA APOSTILA E O SEU PASSAPORTE
PARA DENTRO DO BANCO!

Acompanhe os conteudos da apostila em paralelo ao curso preparatoério,
pois a compreensao é mais ampla. Essa apostila complementa o curso e o
curso complementa a apostila.

Anote tudo o que for necessario e volte sempre que precisar em cada um
dos conteudos. O nosso objetivo é trazer de forma compacta e objetiva
todos os conteudos essenciais para a sua aprovagao na CPA.

NOS ESTAMOS A DISPOSICAO!

Muito além da leitura e do acompanhamento das aulas, nés queremos de
fato te colocar em um nivel de compreensao adequado e que proporcione
o melhor desempenho no dia da prova. Por isso, estamos a disposi¢ao!
ENVIE AS SUAS DUVIDAS - contato@meucertificado.info

Conte com a nossa equipe de especialistas para tirar as suas duvidas e
esclarecer qualquer questao necessaria para o seu aprendizado. E, por

fim, lembre-se: a sua aprovacao comeca hoje, com o primeiro passo.

Te vemos do outro lado!
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MODULO 0

TUDO O QUE VOCE PRECISA SABER
PARA A PROVA DA CPA



ANBIMA e Certificagoes

Em primeiro lugar, vocé precisa descobrir o que é a ANBIMA. Ela é a Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. Existiam duas instituicdes: a ANBID e a
ANDIMA. E o que aconteceu foi a juncao destas duas empresas, que se tornaram a ANBIMA.
Ela possui alguns deveres e se compromete a:

e Informar, para dar mais transparéncia, seguranca e fomentar os negdcios;
e Formar um mercado forte, com instituicdes fortes e bem representadas;
e Autorregular criando regras para o mercado e em favor dele.

E o principal: educar, onde ela segue o trabalho capacitando e qualificando os profissionais,
como também disseminar educagdo financeira. Quando falamos de capacitar e qualificar os
profissionais é indispensdvel sabermos que a ANBIMA possui um cddigo que se chama:
Educagao Continuada, que é a base para constitui¢cao de todos os processos de certificacdo de
profissionais, sejam eles CPA, C-PRO R e C-PRO .

E um crescimento progressivo de certificacdes, pois uma vem em seguida da outra. Ha ainda
outra certificacdo distribuida por esta instituicao, a CGA, porém, esta é uma certificacdo que
ndo se encaixa nesta escada, visto que é para gestores de Fundos de Investimentos. O que é
uma coisa distinta das outras certificagdes. Mas vamos ao que interessa!

Sobre a CPA

A CPA é direcionada a pessoas em inicio de carreira e oferece a base necessdria sobre produtos
financeiros. Com ela, é possivel atuar em atividades comerciais, no contato inicial com clientes
e na prestacao de informag0es primarias sobre produtos e servigos.

Apds a CPA, as pessoas com essa certificacdo poderao evoluir para as certificacdes de
distribuicdo: C-Pro R (Certificado Profissional Anbima de Relacionamento) e C-Pro | (Certificado
Profissional Anbima de Investimento).

A prova para a CPA é computadorizada, onde vocé terd que se deslocar a uma instituicao
credenciada para realiza-la. A data e o horario podem ser escolhidos por vocé no site oficial da
ANBIMA. Ai é s6 se dirigir ao local indicado e fazer a prova via computador.

A prova possui 50 questdes com 4 alternativas (A, B, C e D).

As 50 questdes sao divididas em: 40 de multipla escolha contextualizada e 10 questdes
relacionadas a arvore de decisdo. Vocé terd 2h30 para a realizacdo da mesma.

Quer se preparar para a prova da CPA com um curso completo, simulados e suporte
especializado? Conhecga nosso curso preparatorio para CPA! Clique aqui para saber mais.


https://meucertificadocursos.com/cpa/?src=apostilacpagratis&sck=apostilacpagratis&utm_source=apostilacpagratis&utm_medium=organico&utm_content=organico&utm_term=organico&utm_campaign=organico

MODULO 1

ESTRUTURA E DINAMICA DO SISTEMA
FINANCEIRO NACIONAL

PROPORCAO NA PROVA: 20%
QUESTOES NA PROVA: 10



Sistema Financeiro Nacional: Conceitos Iniciais

Sistema Financeiro Nacional (SFN)

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) é o conjunto de institui¢Ges, 6rgaos e mercados
responsaveis por intermediar recursos financeiros na economia.

Ele conecta:

e quem tem dinheiro para aplicar
e com quem precisa de dinheiro para consumir ou investir

O SFN permite que o dinheiro circule de forma organizada, segura e regulamentada.

Finalidade do SFN

A principal finalidade do SFN é:
o facilitar o fluxo de recursos na economia
e estimular o investimento e o crescimento econdmico

e garantir seguranca e estabilidade ao sistema financeiro

Sem o SFN, a economia teria dificuldade para financiar consumo e investimentos.

Agentes Superavitarios
Os agentes superavitarios sdo aqueles que possuem recursos financeiros excedentes.
Exemplos:

e pessoas fisicas que poupam

e empresas com caixa disponivel

e investidores em geral

Esses agentes buscam aplicar seus recursos para obter rendimento.

Agentes Deficitarios
Os agentes deficitarios sdao aqueles que necessitam de recursos financeiros.
Exemplos:

e pessoas que precisam de crédito



e empresas que buscam financiamento
e governo em determinadas situacdes

Eles recorrem ao sistema financeiro para captar recursos.

Intermediagao Financeira

A intermediacdo financeira ocorre quando instituicdes financeiras atuam como
intermediarias entre agentes superavitarios e deficitarios.

Nesse processo:
e 0 poupador aplica recursos
e ainstituicdo financeira capta esse dinheiro

e o tomador recebe o crédito

A instituicdo financeira é remunerada pela intermediacdo.

Importancia da Intermediagdo Financeira
A intermediacdo financeira é importante porque:
e reduzriscos
e diminui custos
e facilita o acesso ao crédito
e torna o sistema mais eficiente
Ela é a base do funcionamento do SFN.
Estrutura do Sistema Financeiro Nacional
Estrutura do SFN

O Sistema Financeiro Nacional é organizado para garantir regras claras, fiscalizagdo e
execucao eficiente das operagdes financeiras.

De forma simples, o SFN é dividido em trés grandes grupos:
o Orgidos normativos
o Orgdos supervisores

¢ InstituicOes operadoras

Cada grupo possui funcdes bem definidas dentro do sistema.




Orgdos Normativos

Os 6rgdos normativos sdo responsdaveis por criar normas, diretrizes e politicas gerais
do sistema financeiro.

Eles:
o definem regras
e estabelecem diretrizes

e orientam o funcionamento do mercado

[J Nao fiscalizam e ndo realizam operagodes financeiras.

Org3os Supervisores

Os 6rgdos supervisores sao responsaveis por fiscalizar e supervisionar o mercado
financeiro.

Eles:
e garantem o cumprimento das normas
¢ acompanham as instituicoes

¢ aplicam penalidades quando necessario

Atuam com base nas regras definidas pelos drgdos normativos.

Instituicdes Operadoras

As instituicOes operadoras sao aquelas que atuam diretamente no mercado,
oferecendo produtos e servicos financeiros ao publico.

Elas:
e captam recursos
e concedem crédito
e intermediam investimentos

e executam operagoes financeiras

S3o o elo direto entre o sistema financeiro e a sociedade.

Importancia da Estrutura do SFN

Essa divisdao de funcdes é importante porque:



e evita conflitos de interesse
e aumenta a seguranca do sistema
e garante maior controle e transparéncia

Cada participante cumpre um papel especifico para o bom funcionamento do SFN.
Orgdos Normativos do SFN
O que sdo Orgdos Normativos

Os 6rgdos normativos sdo responsaveis por definir regras, diretrizes e politicas gerais
para o funcionamento do Sistema Financeiro Nacional.

Eles:

e criam normas

e orientam o mercado

¢ nao fiscalizam

¢ nao realizam operagodes financeiras

Conselho Monetario Nacional (CMN)

O CMN é o principal 6rgdao normativo do SFN.

Funcgdes principais:
e Definir diretrizes da politica monetaria, crediticia e cambial
e Estabelecer regras para as institui¢des financeiras

e Buscar a estabilidade da moeda e do sistema financeiro

[J As decisdes do CMN s3o executadas pelo Banco Central.

Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP)

O CNSP é o 6rgdo normativo do mercado de seguros, previdéncia aberta e
capitalizacao.

Ele define:
e Diretrizes do mercado de seguros
e Regras gerais da previdéncia aberta

e Normas do mercado de capitalizacao

[l Suas normas sao fiscalizadas pela SUSEP.
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Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC)

O CNPC é o 6rgdo normativo da previdéncia complementar fechada (fundos de
pensdo).

Sua funcdo é:

e Estabelecer normas e diretrizes para as entidades fechadas de previdéncia
complementar

1 A fiscalizagdo é feita pela PREVIC.

Resumo dos Orgdos Normativos
e CMN - politica monetaria, crediticia e cambial
e CNSP - seguros, previdéncia aberta e capitalizagao
e CNPC - previdéncia complementar fechada

Todos normatizam, mas nao fiscalizam.

Orgaos Supervisores do SFN

O que s3o Orgdos Supervisores

Os orgdos supervisores sdo responsaveis por fiscalizar, supervisionar e fazer cumprir
as normas criadas pelos 6rgaos normativos do SFN.

Eles:
e acompanham o funcionamento das instituicdes
e verificam o cumprimento das regras

e aplicam penalidades quando necessdrio

LI Diferente dos érgdos normativos, eles fiscalizam, mas nao criam regras gerais.

Banco Central do Brasil (BCB)
0O Banco Central do Brasil é o principal érgao supervisor do SFN.
Principais fungdes:

e Fiscalizar instituicdes financeiras

e Executar a politica monetdria
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e Controlar a oferta de moeda e crédito
e Atuar para a estabilidade do sistema financeiro

[1 O BCB executa as diretrizes do CMN.

Comissao de Valores Mobilidrios (CVM)
A CVM é responsavel por supervisionar o mercado de capitais.
Ela fiscaliza:

e companhias abertas

e fundos de investimento

e acles e debéntures

e participantes do mercado de valores mobiliarios

Seu objetivo principal é proteger os investidores e garantir transparéncia.

Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)

A SUSEP supervisiona o mercado de seguros, previdéncia aberta e capitalizagdo.

Ela fiscaliza:
e seguradoras
e entidades de previdéncia aberta

e sociedades de capitalizagao

Atua conforme as normas definidas pelo CNSP.

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC)

A PREVIC é responsavel por supervisionar a previdéncia complementar fechada
(fundos de pensao).

Ela fiscaliza:
e entidades fechadas de previdéncia complementar
e planos de beneficios

e gestdo dos recursos dos fundos de pensao

Atua conforme as diretrizes do CNPC.
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Relacdo entre Orgdos Normativos e Supervisores
De forma direta:

o Orgidos normativos > criam as regras
o Orgdos supervisores - fiscalizam e fazem cumprir

Essa divisdo garante organizacdo, controle e seguranca ao SFN.

Instituicdes Financeiras

O que sao Instituigdes Financeiras
Instituicdes financeiras sdo aquelas que intermediam recursos financeiros, captando
dinheiro de quem tem sobra e direcionando para quem precisa de crédito ou

investimento.

Elas atuam conforme as normas do SFN e sob fiscalizacdo dos érgdos supervisores.

Instituicdes Financeiras Bancarias
Sado instituicdes autorizadas a captar depdsitos a vista (conta-corrente).
Principais caracteristicas:
e Forte atuagdo no crédito
e Intermediagdo financeira tradicional
e Atendimento direto ao publico
Exemplos:
e Bancos comerciais

e Bancos multiplos com carteira comercial
e Caixa econbmica

Instituicdes Financeiras Ndao Bancarias

N3o podem captar depdsitos a vista, mas realizam outras operagdes financeiras.

Caracteristicas:



e Atuacdo em crédito especifico
¢ Financiamento de médio e longo prazo
e Apoio ao desenvolvimento econémico

Exemplos:
e Bancos de investimento

e Bancos de desenvolvimento
e Sociedades de crédito, financiamento e investimento

Cooperativas de Crédito

As cooperativas de crédito sdo instituicdes financeiras formadas por associados, que
sdo ao mesmo tempo clientes e donos.

Caracteristicas principais:
¢ Atuacdo regional ou por vinculo comum

¢ Objetivo de atender os cooperados
e Oferecem produtos financeiros semelhantes aos bancos

Papel das Instituicdes Financeiras no SFN
As instituicOes financeiras sdo essenciais porque:

e Facilitam o acesso ao crédito

e Viabilizam investimentos

e Permitem a circulagao de recursos

e Contribuem para o crescimento da economia

InstituicOes Auxiliares do Sistema Financeiro

O que sao Instituicdes Auxiliares

As instituicOes auxiliares nao captam nem emprestam recursos, mas sao
fundamentais para o funcionamento do mercado financeiro, pois ddao suporte as
operagodes.

Elas atuam na:
e intermediacdo de investimentos

e negociagao de ativos
e registro, custddia e liquidacdo de operagdes
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Corretoras de Valores Mobilidrios
As corretoras atuam como intermedidrias entre investidores e o mercado.
Principais fungoes:

e Executar ordens de compra e venda de ativos

¢ Intermediar opera¢des em bolsa e balcao
e Oferecer produtos de investimento

Distribuidoras de Valores Mobiliarios

As distribuidoras tém atuacdo semelhante as corretoras, porém com foco maior em:

o distribuicdo de titulos e valores mobiliarios
o oferta de fundos de investimento
« atendimento ao investidor final

Bolsas de Valores

As bolsas de valores sdo ambientes organizados para negocia¢ao de ativos financeiros.

No Brasil, a principal bolsa é a B3.
Fungdes das bolsas:
e organizar a negociagao de ativos

e garantir transparéncia
o facilitar a formagao de precos

Bolsas de Mercadorias e Futuros
Essas bolsas permitem a negociacao de:
e contratos futuros
e commodities

e derivativos

Sao importantes para protecao contra riscos e estratégias de investimento.

15



Sistemas de Registro, Custddia e Liquidagao
Esses sistemas garantem:

e registro das operagoes

e guarda dos ativos

e liquidagao financeira das negociagdes

Eles aumentam a seguranca e a confiabilidade do mercado financeiro.

Importancia das Instituicdes Auxiliares
As instituicOes auxiliares sdo importantes porque:
o ddo suporte as operacgdes financeiras
e garantem organizagdo e seguranga
¢ permitem o funcionamento eficiente do mercado
Sem elas, o mercado financeiro ndo operaria de forma estruturada.
Segmentacao do Mercado Financeiro

Segmentacdao do Mercado Financeiro

O mercado financeiro é segmentado para organizar as operagoes conforme seus
objetivos, prazos e tipos de instrumentos.

Essa segmentacao facilita:

e aalocagdo eficiente de recursos
e o controle e a regulagao
e o0 entendimento do funcionamento do mercado

Os principais segmentos sao:

¢ mercado monetario
e mercado de crédito
e mercado de capitais
¢ mercado de cambio

Mercado Monetario

O mercado monetario tem como objetivo o controle da liquidez da economia.



Caracteristicas:
e operacgdes de curto prazo
o forte atuacdo do Banco Central

o foco em politica monetaria

E utilizado para ajustar a quantidade de dinheiro em circulag3o.

Mercado de Crédito

O mercado de crédito tem como finalidade fornecer recursos para consumo e

investimento.
Caracteristicas:
e operacOes de curto, médio e longo prazo
e concessdo de empréstimos e financiamentos

e participacdo ativa das instituicdes financeiras

E essencial para o crescimento da economia.

Mercado de Capitais

O mercado de capitais é voltado ao financiamento de médio e longo prazo.

Caracteristicas:
e captacdo direta de recursos pelas empresas
e negociacao de valores mobilidrios

e menor dependéncia do sistema bancario tradicional

Contribui para a expansao das empresas e do mercado financeiro.

Mercado de Cambio
O mercado de cambio envolve a compra e venda de moedas estrangeiras.
Caracteristicas:

e operacgOes ligadas ao comércio exterior

e investimentos internacionais
e remessas e transferéncias internacionais
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E fundamental para as relacdes econémicas entre paises.

Importancia da Segmentacao
A segmentacdo do mercado financeiro:
¢ melhora a organizacdo do sistema
o facilita a supervisdo
e aumenta a eficiéncia das operacdes
Cada segmento cumpre um papel especifico dentro do SFN.
Mercado Monetéario (Detalhamento)

Objetivo do Mercado Monetario

O mercado monetario tem como principal objetivo controlar a liquidez da economia,
ajustando a quantidade de dinheiro em circulacao.

Ele é essencial para:
e manter a estabilidade da moeda

e controlar a inflacdo
e executar a politica monetaria

Atuacao do Banco Central

O Banco Central do Brasil atua diretamente no mercado monetario para:
e aumentar ou reduzir a liquidez
o influenciar as taxas de juros

e garantir o funcionamento do sistema financeiro

Essa atuagao ocorre conforme as diretrizes do CMN.

Instrumentos do Mercado Monetario
Os principais instrumentos utilizados no mercado monetario incluem:
e operacdes de mercado aberto

e titulos publicos
e instrumentos de curtissimo prazo
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Esses instrumentos permitem ajustes rdpidos na economia.

Operacoes de Mercado Aberto
Nas operacdes de mercado aberto:

e 0 Banco Central compra titulos - aumenta a liquidez
e 0 Banco Central vende titulos - reduz a liquidez

Sao operacdes fundamentais para o controle da politica monetaria.

Importancia do Mercado Monetario

O mercado monetario é importante porque:
¢ influencia o nivel de juros da economia
¢ ajuda no controle da inflacdo

e garante estabilidade ao sistema financeiro

Ele é a base do funcionamento da politica monetaria no pais.

Mercado de Crédito

Objetivo do Mercado de Crédito

O mercado de crédito tem como principal objetivo viabilizar recursos financeiros para

pessoas fisicas, empresas e governo.
Ele permite:
e financiamento do consumo

o financiamento do investimento produtivo
e apoio ao crescimento econémico

Caracteristicas do Mercado de Crédito

Principais caracteristicas:

e operagdes de curto, médio e longo prazo
e presenca de juros e prazos definidos
¢ intermediagdo das instituicdes financeiras
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O crédito é concedido conforme a analise de risco do tomador.

Principais Modalidades de Crédito
No mercado de crédito, destacam-se:

e empréstimos

¢ financiamentos

e crédito pessoal

e crédito empresarial

Cada modalidade possui regras, prazos e custos especificos.

Papel das Instituicdes Financeiras
As instituicOes financeiras atuam:
e captando recursos dos poupadores

e analisando o risco de crédito
e concedendo recursos aos tomadores

Elas sdo remuneradas pela diferenca entre taxas de captagdo e de concessao.

Importancia do Mercado de Crédito
O mercado de crédito é fundamental porque:
e estimula o consumo
e viabiliza investimentos
e impulsiona a atividade econémica
Sem crédito, a economia perde dinamismo.
Mercado de Capitais

Objetivo do Mercado de Capitais

O mercado de capitais tem como objetivo financiar empresas no médio e longo prazo,

permitindo que elas captem recursos diretamente junto aos investidores.

Ele reduz a dependéncia do crédito bancario tradicional.
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Caracteristicas do Mercado de Capitais
Principais caracteristicas:

e captacdo direta de recursos

o foco em médio e longo prazo

e negociagao de valores mobilidrios
e Maior exposicao a risco e retorno

Principais Instrumentos
No mercado de capitais, destacam-se:

e acoes

e debéntures

¢ fundos de investimento

e outros valores mobiliarios

Esses instrumentos permitem que investidores participem do crescimento das
empresas.

Papel do Mercado de Capitais
O mercado de capitais é importante porque:
e estimula o crescimento das empresas

e amplia alternativas de investimento
e contribui para o desenvolvimento econémico

Mercado de Cambio
Conceito de Mercado de Cambio

O mercado de cambio é o ambiente onde ocorre a compra e venda de moedas
estrangeiras.

Ele possibilita:
e comeércio internacional

e investimentos no exterior
e transferéncias internacionais de recursos
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Operacdes Cambiais

As operacdes cambiais envolvem:
e conversao de moedas
e remessas internacionais

e recebimento de recursos do exterior

Essas operacbes seguem regras definidas pelo SFN.

Importancia do Mercado de Cambio
O mercado de cambio é essencial porque:
¢ integra o Brasil a economia internacional

e permite operacgdes de importacdo e exportacao
o viabiliza investimentos internacionais

Visao Integrada do Sistema Financeiro Nacional

Funcionamento Integrado do SFN

O SFN funciona de forma integrada, com cada participante exercendo uma funcao
especifica.

De forma resumida:

e Orgdos normativos criam regras

e Orgdos supervisores fiscalizam

e instituicGes financeiras operam

e agentes econdmicos utilizam os servigos

Fluxo de Recursos na Economia

O fluxo ocorre da seguinte forma:
e agentes superavitarios aplicam recursos
e instituicdes financeiras intermediam

o agentes deficitarios recebem crédito

Esse fluxo mantém a economia em funcionamento.




Importancia do SFN para a Sociedade
O SFN é importante porque:

e garante estabilidade financeira

e organiza o mercado

e protege investidores e clientes

e estimula o crescimento econdmico

Dominar a estrutura do Sistema Financeiro Nacional é essencial para a prova da CPA.
Quer aprofundar seus conhecimentos com aulas detalhadas, exercicios praticos e

simulados? Inscreva-se no nosso curso preparatdrio para CPA e garanta sua
aprovagdo! Saiba mais.
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MODULO 2

PRODUTOS DO
MERCADO FINANCEIRO

PROPORCAO NA PROVA: 40%
QUESTOES NA PROVA: 20
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Introdugdo aos Investimentos

O que é investimento

Investir é aplicar recursos financeiros com o objetivo de preservar e aumentar o
patrimonio ao longo do tempo. Ao investir, o dinheiro é direcionado para ativos que
podem gerar rendimento futuro.

Objetivos dos investimentos

Os principais objetivos de um investimento sao:
¢ Preservagdo do capital (evitar perdas no poder de compra)
¢ Rentabilidade (ganhar acima da inflagdo)

¢ Planejamento financeiro (curto, médio ou longo prazo)

Cada investidor define seus objetivos antes de escolher onde aplicar.

Risco e retorno
Todo investimento envolve risco e retorno.
Regra basica:

¢ Maior potencial de retorno - maior risco
e Menor risco - retorno geralmente mais previsivel

N3do existe investimento sem risco. O que muda é o nivel de risco assumido.

Liquidez
Liquidez é a facilidade de transformar o investimento em dinheiro.

o Altaliquidez: resgate rapido
e Baixa liquidez: resgate demora ou tem restri¢cdes

Liquidez é importante para emergéncias e planejamento de curto prazo.




Horizonte de investimento
O horizonte de investimento é o tempo que o dinheiro pode ficar aplicado.
Pode ser:

e curto prazo

¢ médio prazo
e longo prazo

Quanto maior o prazo, maior tende a ser a possibilidade de buscar investimentos com

mais risco e retorno.

Relagdo entre risco, liquidez e prazo
Esses trés conceitos estdo sempre relacionados:
¢ investimentos mais liquidos tendem a ter menor retorno

¢ investimentos de longo prazo podem oferecer retornos maiores
e orisco deve ser compativel com o prazo e o objetivo

Importancia do planejamento
Antes de investir, é fundamental:
o definir objetivos
e conhecer o prazo
e entender o risco

e avaliar a liquidez

Isso ajuda a escolher os produtos adequados e evita decisdes equivocadas.
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Classificacao dos Investimentos

Os investimentos podem ser classificados conforme a forma de remuneragao, o nivel
de risco e o tipo de ativo. Essa classificacdo ajuda o investidor a entender melhor onde
estd aplicando seu dinheiro.

De forma geral, os investimentos se dividem em:

¢ Renda fixa

¢ Renda variavel

¢ Investimentos estruturados
¢ Investimentos no exterior

Renda Fixa

Na renda fixa, as regras de remuneragao sao conhecidas no momento da aplicagdo ou
seguem critérios previamente definidos.

Caracteristicas:

e maior previsibilidade

e menor volatilidade

¢ indicada para perfis mais conservadores
Exemplos:

e titulos publicos

e CDB, LCI, LCA
e debéntures

Renda Variavel

Na renda varidvel, ndo ha garantia de retorno. A rentabilidade depende do
desempenho do mercado.

Caracteristicas:
e maior volatilidade
e possibilidade de maiores ganhos
e maior risco

Exemplos:

e acgdes
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o fundos de acbes
e ETFs de renda variavel

Investimentos Estruturados

Sdo investimentos que combinam diferentes ativos e estratégias, buscando objetivos
especificos.

Caracteristicas:
e estrutura mais complexa
e retorno condicionado a regras pré-definidas
e risco variavel conforme a estrutura

Exemplos:

¢ alguns fundos multimercado
e produtos estruturados

Investimentos no Exterior
Sdo investimentos realizados fora do pais, direta ou indiretamente.
Caracteristicas:
o diversificagao internacional
e exposi¢ao ao risco cambial
e acesso a mercados globais
Exemplos:
e fundos internacionais

e ETFs internacionais
e ativos negociados no exterior

Importancia da Classificacao
Classificar os investimentos permite:
e comparar produtos

o alinhar risco e objetivo
e montar carteiras mais equilibradas
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Conhecer essa classificacao é essencial para tomar boas decisdes de investimento.
Riscos nos Investimentos
O que é risco

Risco é a possibilidade de o investimento nao apresentar o retorno esperado,
incluindo a chance de perdas financeiras.

Todo investimento possui algum nivel de risco. O que muda é o tipo e a intensidade
desse risco.

Risco de Mercado
E o risco relacionado as oscilages dos pregos dos ativos no mercado.
Pode ocorrer por:

e variacdo de taxas de juros

e mudangas na economia

o fatores politicos e externos

Afeta principalmente investimentos de renda varidvel e fundos.

Risco de Crédito
E o risco de o emissor do titulo ndo honrar o pagamento dos juros ou do principal.
Exemplos:

e empresa que emite um titulo
e instituicdao financeira que capta recursos

Esse risco é mais comum em titulos privados.

Risco de Liquidez

E o risco de ndo conseguir vender ou resgatar o investimento rapidamente, ou ter
qgue vender por um prego menor que o esperado.

Ocorre com mais frequéncia em:

e investimentos de longo prazo
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e ativos com pouca negociacao

Risco Operacional

E o risco de falhas internas, como:
e erros de sistemas
o falhas humanas

e problemas de processos

Pode ocorrer em qualquer tipo de investimento.

Relagdo entre Risco e Retorno

Regra fundamental:

¢ quanto maior o risco, maior o potencial de retorno
e quanto menor o risco, menor tende a ser o retorno

O investidor deve escolher investimentos compativeis com seu perfil e objetivos.

Importancia de Conhecer os Riscos

Entender os riscos ajuda a:
e tomar decisGes mais conscientes
e evitar surpresas negativas

e montar uma carteira mais equilibrada

Conhecer o risco é tdao importante quanto buscar rentabilidade.
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Rentabilidade

O que é rentabilidade

Rentabilidade é o ganho obtido com um investimento em determinado periodo. Ela
mostra quanto o dinheiro rendeu ao longo do tempo.

Pode ser apresentada em percentual ou em valor absoluto.

Rentabilidade Nominal
E a rentabilidade bruta, sem descontar a inflacdo.

Ela mostra o ganho financeiro, mas nao reflete o poder de compra real do dinheiro.

Rentabilidade Real
E a rentabilidade descontada a inflag3o.
Mostra o ganho efetivo do investimento em termos de poder de compra.

Se a rentabilidade nominal for menor que a inflacdo, o investidor perde poder de
compra.

Rentabilidade Bruta
E o rendimento antes dos impostos e taxas.

Ela ndo representa o ganho final do investidor, pois ainda havera descontos.

Rentabilidade Liquida
E o rendimento apés o desconto de impostos e taxas.

E essa rentabilidade que realmente importa para comparar investimentos.

Comparacao de Rentabilidade

Ao comparar investimentos, o investidor deve observar:
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¢ rentabilidade liquida
e risco envolvido

e prazo

e liquidez

Comparar apenas a rentabilidade nominal pode levar a decisGes equivocadas.

Importancia da Rentabilidade
Entender a rentabilidade é importante para:
¢ escolher bons investimentos

e avaliar se o retorno compensa o risco
¢ alinhar investimentos aos objetivos financeiros

Renda Fixa: Conceitos Gerais
O que é Renda Fixa

Na renda fixa, o investidor empresta dinheiro ao emissor do titulo e recebe, em troca,
juros previamente definidos ou atrelados a algum indice.

As regras de remuneracdo sdo conhecidas no momento da aplicagdo ou seguem
critérios claros.

Caracteristicas da Renda Fixa
Principais caracteristicas:
e maior previsibilidade de retorno

e menor volatilidade em relagdo a renda varidvel
e indicada para perfis conservadores ou para objetivos de curto e médio prazo

Emissor do Titulo
O emissor é quem capta o recurso e se compromete a pagar o investidor.
Pode ser:

e Governo - titulos publicos

¢ Instituicoes financeiras - CDB, RDB, LC
e Empresas - debéntures
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Quanto maior o risco do emissor, maior tende a ser a taxa oferecida.

Prazo
O prazo é o tempo que o dinheiro ficara aplicado.
Pode ser:
e curto prazo
¢ médio prazo
e longo prazo
O prazo influencia diretamente:
e arentabilidade

e aliquidez
e atributacdo

Forma de Remuneracao

Os titulos de renda fixa podem ter diferentes formas de remuneracao:

o prefixada
e pos-fixada
e hibrida

Cada forma possui caracteristicas proprias e responde de forma diferente as condi¢Ges
do mercado.

Risco na Renda Fixa
Mesmo sendo mais previsivel, a renda fixa ndo é isenta de risco.
Os principais riscos sao:

e risco de crédito

e risco de mercado

e risco de liquidez

Por isso, a escolha do titulo deve considerar o emissor e o prazo.

33



Importancia da Renda Fixa
A renda fixa é importante porque:
e ajuda na preservacao do capital

o oferece previsibilidade
e serve como base para a carteira de investimentos

Titulos Publicos

O que sao Titulos Publicos

Titulos publicos sdo investimentos emitidos pelo governo federal para captar recursos

e financiar suas atividades.

Ao investir em titulos publicos, o investidor empresta dinheiro ao governo e recebe

juros em troca.

Tesouro Direto

O Tesouro Direto é o programa que permite que pessoas fisicas invistam em titulos

publicos de forma simples e acessivel.
Caracteristicas:
e investimento considerado de baixo risco

e garantia do Tesouro Nacional
e acesso via plataformas de investimento

Tipos de Titulos Publicos
Os principais tipos de titulos publicos sdo:
o prefixados

e pos-fixados
o hibridos (parte prefixada + indice)

Cada tipo atende a objetivos e cendrios econdmicos diferentes.

Rentabilidade dos Titulos Publicos

A rentabilidade pode estar ligada a:
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e taxa de juros prefixada
e indices econ6micos (como taxa basica de juros ou inflacdo)

O retorno depende do tipo de titulo e do prazo escolhido.

Prazo e Liquidez
Os titulos publicos possuem:

e prazos variados
e possibilidade de venda antes do vencimento

A liguidez ocorre por meio do proprio programa, mas o valor pode variar conforme as
condi¢cbes do mercado.

Importancia dos Titulos Publicos
Os titulos publicos sdo importantes porque:
o oferecem seguranca ao investidor

e servem como base para a renda fixa
e sdo referéncia para outros investimentos

Titulos Privados
O que sao Titulos Privados

Titulos privados sao investimentos emitidos por instituigées financeiras ou empresas
para captagdo de recursos no mercado.

Ao investir, o investidor empresta dinheiro ao emissor e recebe juros conforme as
condigdes do titulo.

CDB — Certificado de Depdsito Bancario
O CDB é emitido por bancos.
Caracteristicas:
e remuneracdo prefixada, pds-fixada ou hibrida

e prazo definido
e pode contar com garantia do FGC, conforme regras
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RDB — Recibo de Depdsito Bancario
O RDB é semelhante ao CDB, mas:

¢ nao permite resgate antecipado
e costuma oferecer taxas um pouco maiores

Também pode contar com garantia do FGC.

LC — Letra de Cambio
A LC é emitida por financeiras.
Caracteristicas:
¢ funciona como empréstimo a instituicao

e possui prazo definido
e pode ter garantia do FGC

LCl e LCA

Sdo titulos emitidos por instituicdes financeiras, vinculados a setores especificos.

Caracteristicas:

e LCI - ligada ao setor imobiliario
e LCA - ligada ao setor do agronegdcio

e isentas de Imposto de Renda para pessoa fisica

e podem ter garantia do FGC

Debéntures

Debéntures sdo titulos emitidos por empresas nao financeiras.

Caracteristicas:

e usadas para financiar projetos e expansao
e nao possuem garantia do FGC

o podem oferecer maior rentabilidade devido ao risco
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Risco nos Titulos Privados
Os principais riscos sao:
e risco de crédito do emissor

e risco de mercado
e risco de liquidez

Por isso, é importante avaliar o emissor e o prazo antes de investir.

Importancia dos Titulos Privados

Os titulos privados:
e ampliam as op¢des de investimento

e podem oferecer retornos maiores
e ajudam na diversificacdo da carteira

Garantias: FGC e FGCoop

O que sdao mecanismos de garantia

Os mecanismos de garantia existem para proteger o investidor em caso de problemas

com a instituicdo financeira emissora do investimento.

Eles ndo eliminam riscos, mas reduzem o impacto de um eventual prejuizo.

Fundo Garantidor de Créditos (FGC)

O FGC é uma entidade privada que protege investidores em instituicdes financeiras

associadas, em casos como:
o faléncia
e intervengao
¢ ligquidagao

Investimentos cobertos pelo FGC

Entre os principais:

« CDB
e RDB
L] LC
e LCI
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e LCA
o depdsitos a vista e a prazo

[J Nao cobre titulos publicos, debéntures, fundos de investimento ou a¢des.
Limite de cobertura
e Até RS 250.000 por CPF ou CNPJ, por institui¢cio

e Limite global de RS 1 milhdo a cada 4 anos, considerando todos os
ressarcimentos

Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito (FGCoop)

O FGCoop tem funcdo semelhante ao FGC, mas atua exclusivamente nas cooperativas
de crédito.

Ele protege:

o depdsitos feitos em cooperativas
¢ investimentos emitidos por cooperativas associadas

Limite de cobertura

e Até RS 250.000 por CPF ou CNPJ, por cooperativa
¢ Sem limite global de ressarcimento

Importancia do FGC e do FGCoop
Esses fundos:
e aumentam a seguranca do investidor
o fortalecem o sistema financeiro
e reduzem o risco sistémico
Mas atencdo: a garantia é da instituicao, ndo do produto em si.
Tributacao da Renda Fixa

Imposto de Renda (IR)

Na renda fixa, o Imposto de Renda incide sobre os rendimentos, e ndo sobre o valor
investido.

A tributagao ocorre no resgate ou no vencimento do investimento.
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Tabela Regressiva do IR

A maioria dos investimentos de renda fixa segue a tabela regressiva, em que a
aliquota diminui conforme o tempo da aplicacdo:

e até 180dias - 22,5%

e de 181 a 360 dias - 20%

e de361a720dias > 17,5%
e acimade 720 dias > 15%

[J Quanto maior o prazo, menor o imposto.

IOF
O IOF incide apenas sobre:
¢ resgates feitos em até 30 dias da aplicacdo

A aliquota é regressiva e zera apds o 302 dia.

Investimentos Isentos de IR

Alguns investimentos de renda fixa sao isentos de Imposto de Renda para pessoa
fisica, como:

o LCI
e LCA

Essa isen¢do aumenta a atratividade desses produtos.

Responsabilidade pelo Recolhimento
Na maioria dos casos:

e o0imposto é retido na fonte
e oinvestidor ja recebe o valor liquido

Ou seja, ndo é necessario recolher o imposto via DARF nesses investimentos.
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Importancia da Tributacao
Conhecer a tributagao é fundamental para:
e comparar investimentos corretamente

o avaliar a rentabilidade liquida
e escolher prazos mais eficientes

Fundos de Investimento: Conceitos Gerais

O que sao Fundos de Investimento

Fundos de investimento sdo condominios de investidores, onde varias pessoas
aplicam recursos em conjunto, com o objetivo de investir em diferentes ativos.

Cada investidor possui cotas, que representam sua participacdo no fundo.

Funcionamento dos Fundos

O dinheiro aplicado pelos cotistas é:
¢ reunido em um patriménio comum
¢ administrado por profissionais especializados

e investido conforme a politica do fundo

O resultado (lucro ou prejuizo) é dividido proporcionalmente entre os cotistas.

Cotas
As cotas representam:

e afracdo do patrimdnio do fundo
e odireito do investidor sobre os resultados

O valor da cota varia diariamente, conforme o desempenho dos ativos do fundo.

Patrimonio do Fundo

O patrimdnio do fundo é a soma dos recursos de todos os cotistas, acrescida ou
reduzida conforme:



o valorizacdo dos ativos
¢ rendimentos
e despesas do fundo

Vantagens dos Fundos de Investimento
Os fundos oferecem:

e gestdo profissional

o diversificacdo automatica

e acesso a mercados e ativos variados
e praticidade para o investidor

Riscos dos Fundos

Mesmo com gestdo profissional, os fundos:
¢ nao tém rentabilidade garantida
e estdo sujeitos a riscos de mercado

e podem apresentar oscilagdes no valor das cotas

O risco depende do tipo de fundo e dos ativos investidos.

Importancia dos Fundos de Investimento
Os fundos sdo importantes porque:

o facilitam o acesso aos investimentos
e permitem diversificagdo mesmo com pouco capital
o atendem diferentes perfis de investidores

Classificacao dos Fundos de Investimento

Classificacao dos Fundos

Os fundos de investimento sao classificados de acordo com os ativos predominantes
da carteira e a estratégia adotada. Essa classificacdo ajuda o investidor a entender
risco, volatilidade e objetivo do fundo.
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Fundos de Renda Fixa
Investem majoritariamente em titulos de renda fixa.
Caracteristicas:

e menor volatilidade

o focoem preservacdo de capital

e indicados para perfis conservadores
Exemplos de ativos:

e titulos publicos

e titulos privados
e operagdes compromissadas

Fundos Multimercado
Podem investir em diferentes classes de ativos, combinando estratégias.
Caracteristicas:
« maior flexibilidade
e risco variavel conforme a estratégia
e busca de retorno em diferentes cenarios
Podem investir em:
renda fixa
renda variavel

e cambio
derivativos

Fundos de A¢des
Devem manter no minimo 67% do patrimoénio investido em agdes.
Caracteristicas:

e maior volatilidade

o foco em crescimento de longo prazo

e risco mais elevado

Indicados para investidores com maior tolerancia a risco.
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Fundos Cambiais

Investem majoritariamente em ativos atrelados a variagao cambial.

Caracteristicas:

e exposi¢ao ao dolar ou outras moedas
o utilizados para protecao (hedge)
e podem oscilar conforme o cambio

Importancia da Classificacao
A classificacdo dos fundos:
o facilita a comparacdo entre produtos

¢ ajuda na escolha conforme o perfil do investidor
¢ permite melhor diversificacdo da carteira

Estrutura dos Fundos de Investimento

Estrutura dos Fundos

Os fundos de investimento possuem uma estrutura organizada, com funcées bem
definidas para garantir seguranga, transparéncia e boa gestao dos recursos dos

cotistas.

Cada participante tem responsabilidades especificas.

Administrador

O administrador é responsdvel pela constituicao e funcionamento legal do fundo.

Principais fungdes:

e representar o fundo perante a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

e contratar os demais prestadores de servico
e calcular e divulgar o valor da cota
e zelar pelo cumprimento do regulamento
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Gestor
O gestor é o responsavel pela decisao de investimento do fundo.
Funcgdes principais:

o definir a estratégia de investimentos

e escolher os ativos da carteira

e buscar rentabilidade conforme o objetivo do fundo

O desempenho do fundo depende diretamente da atuacdo do gestor.

Custodiante
O custodiante é responsavel pela guarda dos ativos financeiros do fundo.
Principais atribuicGes:

e manter os ativos sob custddia

e controlar movimentagdes
e garantir a seguranca dos titulos

Auditor Independente

O auditor verifica se as informacgdes financeiras do fundo estdo corretas e de acordo
com as hormas.

Sua funcgao é:

e aumentar a transparéncia
e dar credibilidade as demonstragdes financeiras

Distribuidor
O distribuidor é quem oferece as cotas do fundo aos investidores.
Fungdes:

e comercializagdo do fundo

e relacionamento com o investidor
e observancia do perfil do cliente (suitability)
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Importancia da Estrutura

Essa divisdo de responsabilidades:
¢ reduz riscos operacionais
e aumenta a transparéncia

e protege o investidor

Cada participante cumpre um papel essencial no funcionamento do fundo.

Taxas dos Fundos de Investimento

Taxas nos Fundos

Os fundos de investimento cobram taxas para custear a administracdo e a gestao dos
recursos. Essas taxas impactam diretamente a rentabilidade liquida do investidor.

Taxa de Administracao
E a taxa cobrada para remunerar os servicos do fundo.
Caracteristicas:

e cobrada independentemente do resultado

e expressa em percentual ao ano

e incide sobre o patrimonio liquido do fundo

Ela remunera, entre outros:

e administrador

e gestor
e custodiante
e auditor

Taxa de Performance

E uma taxa cobrada somente quando o fundo supera um indicador de referéncia
(benchmark).

Caracteristicas:

e ndo é obrigatdria
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¢ incide sobre o excedente de rentabilidade
e comum em fundos multimercado e de acdes

Exemplo: cobranga sobre o que exceder um indice pré-definido.

Taxa de Entrada
E cobrada no momento da aplicagao.

¢ reduz o valor efetivamente investido
e hoje é pouco comum no mercado

Taxa de Saida

E cobrada no resgate das cotas.

e desestimula resgates de curto prazo
¢ também é pouco utilizada atualmente

Impacto das Taxas na Rentabilidade

Quanto maiores as taxas:

e menor tende a ser a rentabilidade liquida
e maior deve ser o cuidado na comparacgao entre fundos

O investidor deve sempre avaliar resultado liquido, e ndo apenas desempenho bruto.

Tributacao dos Fundos de Investimento

Como funciona a tributacdo dos fundos

Nos fundos de investimento, o Imposto de Renda incide sobre os rendimentos, e a
forma de cobranga varia conforme o tipo de fundo e o prazo.

Come-cotas

O come-cotas é uma antecipac¢ao do Imposto de Renda, feita automaticamente por
meio da redugao da quantidade de cotas do investidor.

Caracteristicas:
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e ocorre duas vezes por ano (maio e novembro)
e incide apenas sobre os rendimentos
e aplica-se a maioria dos fundos

[J Nao ha cobranga via DARF; o imposto é retido na fonte.

Fundos de Curto Prazo

Sdo fundos cuja carteira possui prazo médio igual ou inferior a 365 dias.

Tributacdo:

e até 180dias > 22,5%
e acima de 180 dias - 20%

Sofrem come-cotas.

Fundos de Longo Prazo
Sdo fundos cuja carteira possui prazo médio superior a 365 dias.
Tributagdo:

e até 180 dias - 22,5%

e 181 a360dias > 20%

e 361a720dias > 17,5%

e acimade 720 dias - 15%

Também sofrem come-cotas.

Fundos de A¢des
Fundos de agdes possuem regra especifica.
Tributagao:

e 15%de IR sobre o ganho de capital

e cobranca somente no resgate
¢ ndo ha come-cotas

47



Importancia de entender a tributacao

Conhecer a tributacdo ajuda a:
e comparar fundos corretamente
¢ avaliar rentabilidade liquida
e escolher prazos mais eficientes
A tributacdo impacta diretamente o resultado final do investimento.

Fundos Imobiliarios (FlI)

O que sdo Fundos Imobiliarios (FlI)

Os Fundos Imobilidrios sao fundos que investem no mercado imobiliario, permitindo

ao investidor aplicar recursos sem comprar um imoével diretamente.

O investidor adquire cotas do fundo e participa dos resultados.

Forma de Investimento

Os Flls podem investir em:
e imoveis fisicos (shoppings, prédios, galpdes)
e titulos imobilidrios (CRI, LCI, entre outros)

e cotas de outros Flls

As cotas sdao negociadas em bolsa de valores.

Rendimentos dos Flls

Os rendimentos pagos pelos Flls sdo, em regra, distribuidos periodicamente aos
cotistas.

Isencdo de IR nos rendimentos (Pessoa Fisica)
Os rendimentos sao isentos de Imposto de Renda para pessoa fisica desde que:
e o fundo tenha no minimo 100 cotistas

e as cotas sejam negociadas em bolsa ou mercado organizado
e oinvestidor ndo detenha 10% ou mais das cotas do fundo

Esses critérios sdo exigidos pela regulagdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
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Tributagcao no Ganho de Capital
Quando o investidor vende cotas com lucro, ha tributacao.
Regras:
e 20% de Imposto de Renda sobre o ganho de capital
¢ o imposto deve ser recolhido via DARF

¢ responsabilidade do préprio investidor

[J Ndo ha isencdo para ganho de capital em Flls.

Riscos dos Flls
Os principais riscos sao:

e vacancia dos imdveis

¢ inadimpléncia

e variacdo do preco das cotas

¢ condi¢des do mercado imobiliario

Importancia dos Flls
Os FlIs sdao importantes porque:
e geram renda periddica

e permitem diversificacao
e facilitam o acesso ao mercado imobiliario

ETFs (Exchange Traded Funds) (CORRIGIDO)
O que sao ETFs

ETFs sao fundos de investimento negociados em bolsa que buscam replicar o
desempenho de um indice. O investidor compra cotas, negociadas como acdes.

Caracteristicas dos ETFs

e negociacdo em bolsa

e gestdo passiva (replicacdo de indice)
o diversificacdo automatica

e transparéncia

e custos geralmente menores
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ETFs de Renda Variavel

Replicam indices de ag0es.
Tributagao — ETFs de Renda Variavel
e 15%de IR sobre o ganho de capital (operagdes comuns)

¢ nao hdisen¢do mensal
¢ recolhimento via DARF (responsabilidade do investidor)

ETFs de Renda Fixa

Replicam indices de renda fixa (titulos publicos e/ou privados).
A tributacdo depende do Prazo Médio de Repactuag¢ao da Carteira (PMRC) do ETF.

Tributacdo — ETFs de Renda Fixa (CORRETA)
A aliquota de IR é definida pelo PMRC:
e 25% - PMRC igual ou inferior a 180 dias
e 20% —> PMRC superior a 180 dias e igual ou inferior a 720 dias
e 15% - PMRC superior a 720 dias
Regras importantes:
e nao ha come-cotas
e 0IRé, em regra, retido na fonte (o investidor recebe o valor ja com o imposto
descontado)
o areferéncia de prazo é o PMRC da carteira, e ndo o tempo que o investidor
ficou com a cota
A tributagdo pode ser complexa, mas ndo se preocupe! No nosso curso, vocé aprende

com exemplos prdticos e exercicios para dominar esse tema. Garanta sua vaga no
curso preparatorio para CPA! Clique aqui.

Renda Variavel: Conceitos Gerais
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O que é Renda Variavel

Na renda varidvel, ndo ha garantia de retorno. A rentabilidade depende do
desempenho do mercado e dos ativos investidos.

O investidor pode ter:
e ganhos maiores

e perdas maiores
o oscilacbes frequentes no valor do investimento

Caracteristicas da Renda Variavel

Principais caracteristicas:

e maior volatilidade

e retorno incerto

e precos variam conforme o mercado
¢ indicada para médio e longo prazo

Por isso, exige maior tolerancia a risco.

Volatilidade

Volatilidade é a variagao dos pregos dos ativos ao longo do tempo.

o alta volatilidade - pregos variam muito
e baixa volatilidade - pregos mais estaveis

Na renda varidvel, a volatilidade é parte natural do investimento.

Relagcdo entre Risco e Retorno
Regra fundamental:

e maior risco - maior potencial de retorno
e menor risco - menor potencial de retorno

O investidor deve alinhar renda variavel com:
e seu perfil

e seus objetivos
e seu horizonte de investimento
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Importancia da Renda Variavel
A renda variavel é importante porque:
e permite buscar retornos maiores
e ajuda a superar a inflacdo no longo prazo
e complementa a carteira de investimentos
Mas deve ser usada com planejamento e diversificacdo.
Ac¢odes
O que sao Acoes
Acles sdo valores mobilidrios que representam uma fragao do capital social de uma
empresa.

Ao comprar agoes, o investidor se torna sécio da companhia.

As acOes sdo negociadas na B3.

Tipos de Agdes

e Acgoes ordinarias (ON) - direito a voto
e Acoes preferenciais (PN) - prioridade no recebimento de dividendos

Dividendos
Dividendos sao a parcela do lucro distribuida aos acionistas.
Tributag¢do dos Dividendos — Pessoa Fisica

e lIsentos de IR se receber até R$ 50.000 por més, pagos por uma mesma
empresa.

Se exceder:
Aliquota:

e Sera cobrado 10% de Imposto de Renda na fonte sobre o valor total.
e Na pratica, a grande maioria das pessoas fisicas permanece isenta.
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Ganho de Capital com Ac¢des

O ganho de capital ocorre quando o investidor vende a¢6es por valor superior ao de
compra.

Swing Trade
Compra e venda em dias diferentes.
Tributagdao — Swing Trade (PF):
e 15%de IR sobre o ganho de capital
e isengdo quando o total de vendas no més for até RS 20.000
¢ imposto nao é retido na fonte
IRRF (“dedo-duro”):
e 0,005% sobre o valor da venda
e serve apenas como antecipag¢do/controle

e pode ser compensado no calculodo IR

[ Aisencdo de RS 20.000 é exclusiva para pessoa fisica.

Day Trade
Compra e venda no mesmo dia.
Tributagao — Day Trade:

e 20% de IR sobre o ganho de capital
e nado hdisencao, independentemente do valor

IRRF (“dedo-duro”):

e 1% sobre o ganho da operagao
e retido na fonte
e pode ser abatido do IR devido
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Comparacao Rapida

e Swing trade (PF) - 15% | isen¢do até RS 20 mil | dedo-duro 0,005%
e Daytrade > 20% | sem isencdo | dedo-duro 1%

Riscos das Ac¢des

e oscilacbes de mercado
¢ desempenho da empresa
o fatores econémicos e politicos

Importancia das Agdes
As acdes:
e permitem participacdo no crescimento das empresas

o oferecem potencial de retorno no longo prazo
e ajudam na diversificacdo da carteira

Mercado de Derivativos (Visao Geral)
O que sao Derivativos

Derivativos sdao instrumentos financeiros cujo valor deriva de outro ativo, chamado
de ativo objeto.

Exemplos de ativos objeto:

e acgles
e indices
e moedas

e taxas dejuros
e commodities

Objetivos dos Derivativos
Os derivativos podem ser utilizados para:

e protecdo (hedge)
e especulagao

e alavancagem

e arbitragem
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Hedge

Hedge é a utilizacdo de derivativos para reduzir ou eliminar riscos.

Exemplo:

e produtor que quer se proteger da queda de precos
¢ investidor que deseja travar uma taxa de cambio ou juros

Especulagao
Na especulacdo, o investidor:
e assume risco
¢ busca ganho com a variagdo de pregos

¢ ndotem o objetivo de protecdo

E uma estratégia de maior risco.

Alavancagem
Alavancagem ocorre quando o investidor:

e movimenta valores maiores
e com um capital menor

Isso amplifica ganhos, mas também amplifica perdas.

Arbitragem

Arbitragem consiste em:
o explorar diferengas de pre¢os do mesmo ativo
[ ]

e em mercados ou prazos distintos

Normalmente envolve baixo risco, mas exige rapidez.
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Principais Tipos de Derivativos
Os principais derivativos sao:

e Contratos a termo

¢ Contratos futuros

e Opgoes

e Swaps

Cada um possui regras e finalidades especificas.

Riscos dos Derivativos
e risco de mercado
e risco de alavancagem

e risco de liquidez

Por isso, derivativos exigem conhecimento e controle de risco.

Importancia dos Derivativos
Os derivativos sdao importantes porque:
e auxiliam no gerenciamento de riscos

e aumentam eficiéncia dos mercados
e permitem estratégias mais sofisticadas
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Contratos a Termo

O que sao Contratos a Termo

Contrato a termo é um acordo entre duas partes para comprar ou vender um ativo
por um preg¢o previamente definido, com liquidagdo em data futura.

E um contrato personalizado, negociado diretamente entre as partes.

Principais Caracteristicas

e preco definido no momento da contratacao
e data de liquidacdo futura

¢ ndo padronizado

¢ normalmente nao ha ajustes diarios

¢ liguidacdo ocorre apenas no vencimento

Ativo Objeto
O contrato a termo pode ter como ativo objeto:

e acoes

¢ moedas

e commodities

e outros ativos financeiros

Risco de Crédito
Uma caracteristica importante do contrato a termo é o risco de crédito.
Isso ocorre porque:

e as partes so liquidam no vencimento
e existe o risco de uma das partes ndao cumprir o contrato

Por esse motivo, é comum a exigéncia de garantias.

Utilizacdao dos Contratos a Termo

Os contratos a termo podem ser usados para:
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o hedge (protecdo contra variagdes de preco)
¢ especulagao
e planejamento financeiro

Diferenga entre Termo e Futuro
Principais diferencas:

e Termo - contrato personalizado, sem ajuste didrio
¢ Futuro - contrato padronizado, com ajuste didrio

Essa diferenca é muito cobrada em prova.

Importancia dos Contratos a Termo
Os contratos a termo:
e permitem travar precos

e auxiliam no controle de riscos
¢ atendem necessidades especificas das partes

Contratos Futuros
O que sao Contratos Futuros

Contratos futuros sdo acordos padronizados, negociados em bolsa, para compra ou
venda de um ativo em data futura, por um precgo definido hoje.

Diferente do contrato a termo, o futuro é padronizado e negociado em bolsa.

Principais Caracteristicas

e contratos padronizados

e negociacdo em bolsa

e existéncia de ajustes didrios

e exigéncia de margem de garantia

o liguidacdo pode ocorrer antes do vencimento
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Ajuste Diario

O ajuste diario é o acerto financeiro feito todos os dias com base na variacdo do preco
do contrato.

e ganhos sdo creditados
e perdas sdo debitadas
¢ reduz o risco de inadimpléncia

] Esse ponto é muito cobrado em prova.

Margem de Garantia

A margem de garantia € um valor depositado pelo investidor para assegurar o
cumprimento do contrato.

¢ ndo é pagamento
¢ funciona como garantia
e pode ser composta por dinheiro ou ativos

Ativo Objeto
Os contratos futuros podem ter como ativo objeto:

e indices de a¢0es
e taxas dejuros

e moedas

e commodities

Finalidades dos Contratos Futuros
Os contratos futuros podem ser utilizados para:
e hedge

e especulagao
e arbitragem

Diferenca entre Futuro e Termo

e Futuro - padronizado, negociado em bolsa, com ajuste diario
e Termo - personalizado, sem ajuste diario
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Riscos dos Contratos Futuros

e risco de mercado
e risco de alavancagem
e chamadas de margem

Importancia dos Contratos Futuros
Os contratos futuros:

¢ aumentam a eficiéncia do mercado

e reduzem riscos

e permitem estratégias de protecao
Opg¢oes

O que sao Opgdes

Opc¢oes sdo contratos que dao direito, mas nao a obrigagdo, de comprar ou vender
um ativo por um prego previamente definido, até ou em uma data futura.

Quem compra a opcdo paga um prémio por esse direito.

Partes Envolvidas

e Titular (comprador) - tem o direito
e Langador (vendedor) - tem a obrigagdo

Tipos de Opc¢odes
Existem dois tipos principais:

e Opgao de compra (Call)

Da o direito de comprar o ativo.
e Opgdo de venda (Put)

Da o direito de vender o ativo.

Preco de Exercicio (Strike)

E o prego pelo qual o ativo pode ser comprado ou vendido, caso a opg3o seja
exercida.



Prémio
O prémio é o valor pago pelo comprador da op¢ao ao vendedor.
Caracteristicas:

e pago no momento da compra

e representa o custo da op¢ao
e nao é devolvido

Prazo de Vencimento
A opgado possui uma data de vencimento.

e apds essa data, a opcdo deixa de existir
¢ se ndo for exercida, o comprador perde apenas o prémio

Tipos de Exercicio

e Opgao americana - pode ser exercida a qualquer momento até o vencimento

e Opgao europeia - so pode ser exercida na data de vencimento

Finalidades das Opc¢des
As opgdes podem ser usadas para:
o hedge (prote¢ao)

e especulagao
e geracdo de renda

Riscos nas Opc¢des

e para o comprador, o risco é limitado ao prémio
e para o vendedor, o risco pode ser elevado
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Importancia das Opc¢oes
As opcoes:
e permitem estratégias de protecao

e limitam perdas do comprador
e ampliam possibilidades de estratégia

Swaps

O gue sao Swaps

Swap é um contrato derivativo em que as partes trocam fluxos de rentabilidade entre

si, com base em indexadores diferentes, sem troca do principal.

[J O principal ndo é trocado, apenas os resultados financeiros.

Principais Caracteristicas

e contrato customizado

e negociacdo no mercado de balcao

¢ liguidacdo financeira por diferenga
o utilizado principalmente para hedge

Tipos Comuns de Swap
Os swaps mais comuns sao:

e Swap de juros

Troca de taxa prefixada por pdés-fixada (ou vice-versa)
¢ Swap de moedas

Troca de rentabilidade atrelada a moedas diferentes
¢ Swap de indexadores

Troca de rentabilidade entre CDI, IPCA, taxa fixa, etc.

Exemplo Simplificado
Uma parte paga:
o taxa prefixada

E recebe:
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e taxa pds-fixada (ex: CDI)

No vencimento, ocorre apenas a compensagao financeira.

Finalidade dos Swaps

Os swaps sao utilizados para:
o protecdo (hedge) contra varia¢des de juros, inflagdo ou cambio
¢ ajuste de perfil de risco

o gestao financeira de empresas e instituicoes

[J S3o pouco usados por pessoas fisicas.

Riscos dos Swaps

e risco de mercado
e risco de crédito (contraparte)
e risco de liquidez

Importancia dos Swaps
Os swaps:
e ajudam no gerenciamento de riscos

e permitem ajuste de exposicao financeira
e aumentam eficiéncia do sistema financeiro

Previdéncia Complementar (Visdo Geral)

O que é Previdéncia Complementar

A previdéncia complementar é um instrumento de planejamento financeiro de longo

prazo, que tem como objetivo complementar a aposentadoria oficial (INSS).

Ela é facultativa, ou seja, o investidor contrata se quiser.

Principais Caracteristicas

e foco em longo prazo
o formacdo de reserva financeira
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e possibilidade de beneficio futuro
e beneficios fiscais (dependendo do plano)

Tipos de Previdéncia Complementar
A previdéncia complementar é dividida em dois grandes grupos:

¢ Previdéncia Complementar Aberta
¢ Previdéncia Complementar Fechada

Previdéncia Complementar Aberta
o oferecida por bancos, seguradoras e instituicoes financeiras
¢ disponivel para qualquer pessoa fisica

e exemplos: PGBL e VGBL

"1 E a mais comum para pessoas fisicas.

Previdéncia Complementar Fechada

¢ conhecida como fundos de pensao
¢ destinada a empregados de empresas ou associados
e acesso restrito ao grupo vinculado a entidade

Objetivo da Previdéncia Complementar

e complementar renda na aposentadoria
e planejamento sucessério
o disciplina de poupanca de longo prazo

Importancia da Previdéncia Complementar
A previdéncia complementar:
e reduz dependéncia do INSS

e permite planejamento financeiro
e auxilia na protecdo do padrao de vida no futuro
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Previdéncia Aberta: PGBL e VGBL

O que é Previdéncia Aberta

A previdéncia complementar aberta é oferecida por bancos e seguradoras e pode ser

contratada por qualquer pessoa fisica.
Os planos mais comuns sdo:

¢ PGBL
e VGBL

PGBL — Plano Gerador de Beneficio Livre
Indicado, em geral, para quem:

¢ declara IR no modelo completo
¢ contribui para o INSS ou regime proprio

Beneficio Fiscal do PGBL

¢ permite deduzir as contribui¢cdes da base de cdlculo do IR
¢ limite de deducdo: até 12% da renda bruta tributavel anual

Tributagcdo no Resgate

e o IR incide sobre o valor total resgatado
(contribuicGes + rendimentos)

VGBL — Vida Gerador de Beneficio Livre

Indicado, em geral, para quem:

e declara IR no modelo simplificado

e nao contribui para o INSS

e 0ouja atingiu o limite de 12% do PGBL
Beneficio Fiscal do VGBL

¢ nao permite dedugao das contribui¢cdes no IR

Tributagdo no Resgate

e 0 IRincide somente sobre os rendimentos
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Tabela de Tributacao
Tanto no PGBL quanto no VGBL, o investidor pode escolher entre:

¢ Tabela Progressiva
o Tabela Regressiva

[J A escolha da tabela é feita no momento do primeiro resgate ou quando
transformar em renda. Uma vez escolhido, fica definitivo e ndo pode mudar.

Importancia do PGBL e VGBL

Os planos de previdéncia aberta:
¢ auxiliam no planejamento de longo prazo

o oferecem beneficios fiscais
e ajudam na organizacdo financeira para a aposentadoria

Tabela Progressiva e Regressiva da Previdéncia

Escolha da Tabela

Na previdéncia complementar (PGBL e VGBL), o investidor escolhe no primeiro resgate
ou quando transforma em renda dois tipos de tributagao:

e Tabela Progressiva
o Tabela Regressiva

[] Essa escolha é irretratavel.

Tabela Progressiva
Funciona como a tabela do IR tradicional.
Caracteristicas:

o aliquotas variam conforme o valor recebido

e quanto maior o valor do beneficio ou resgate, maior a aliquota

¢ indicada para quem pretende receber valores menores ou fazer resgates no
curto prazo

o aliquota fixa de 15% no resgate e verificagao de ajuste ou ndo na declaragao
anual
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Aliguotas (resumo):

e variam de 0% a 27,5%
e pode haver ajuste na declarag¢do anual

Tabela Regressiva
A aliquota diminui conforme o tempo de acumulagdo do recurso.
Caracteristicas:

e foco em longo prazo
e gquanto mais tempo o dinheiro fica investido, menor o imposto
¢ nao ha ajuste na declaracdo anual (tributacdo definitiva)

Aliquotas:

e até2anos > 35%

e de2adanos - 30%

e dedabanos > 25%

e de6a8anos > 20%

e de8al0anos > 15%

e acimade 10 anos - 10%

[J Muito cobrada em prova: apés 10 anos, a aliquota é 10%.

Qual Tabela Escolher
Em geral:

e Progressiva - curto prazo ou renda menor
e Regressiva - longo prazo

A escolha deve considerar:
e horizonte de investimento

e planejamento tributario
e objetivo do investidor

Importancia da Escolha

A tabela de tributacdo impacta diretamente:
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e ovalor liquido recebido
¢ aeficiéncia do planejamento previdenciario

Regime de Tributacdao na Previdéncia: Resgate x Beneficio

Resgate

Resgate é a retirada dos recursos antes da fase de recebimento da renda
(aposentadoria).

Caracteristicas:

e pode ocorrer a qualguer momento (conforme regras do plano)
e indicado para quem nao pretende transformar em renda mensal
e pode sofrer incidéncia de taxas e prazos de caréncia

Tributagdo no Resgate
Depende da tabela escolhida:

o Tabela Progressiva
o aliquotas de 0% a 27,5%
o 15% fixo no resgate
o ha ajuste ou nao na declaragdo anual
¢ Tabela Regressiva
o aliquota definida pelo tempo de acumulagao
o variade 35% a 10%
o tributagao definitiva, sem ajuste anual

Beneficio (Renda)
Beneficio é o recebimento da renda mensal apds a fase de acumulagao.
Pode ocorrer de vdrias formas:

e renda vitalicia

e renda por prazo determinado
e renda mensal por periodo minimo

Tributacao no Beneficio
Também depende da tabela escolhida:

o Tabela Progressiva
o segue a tabela do IR mensal



o pode chegar a 27,5%
o permite ajuste na declaracdo anual
o Tabela Regressiva
o aliquota definida pelo tempo de cada contribui¢dao
o apb6s 10 anos - 10%
o tributacdo definitiva

[J Na tabela regressiva, cada aporte tem seu préprio prazo.

Diferenga Importante: Resgate x Beneficio

o Resgate - saque pontual do recurso
« Beneficio > recebimento de renda mensal

Essa diferenca é classica de prova.

Ponto de Atencao
Na previdéncia:

e o0 imposto incide no momento do resgate ou do recebimento do beneficio
¢ durante a fase de acumulac¢do, nao ha tributagdo
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Portabilidade na Previdéncia Complementar

O que é Portabilidade

Portabilidade é a transferéncia dos recursos de um plano de previdéncia para outro,
sem resgate e sem incidéncia de Imposto de Renda no momento da troca.

[J O dinheiro continua investido, apenas muda de plano.

Principais Caracteristicas

e nado ha tributagdo no momento da portabilidade

¢ ndo hd perda do histdrico de tempo para fins de tributacdo
¢ mantém a tabela escolhida (progressiva ou regressiva)

e pode ser feita quantas vezes o investidor desejar

Portabilidade entre Planos

A portabilidade pode ocorrer:

¢ entre planos da mesma instituicao
¢ entre instituicoes diferentes

Também é possivel:

e PGBL - PGBL
e VGBL - VGBL

(1 Nao é permitido fazer portabilidade de PGBL para VGBL ou vice-versa.

Prazo para Portabilidade

e geralmente permitida apds um prazo minimo de caréncia
e 0 prazo depende das regras do plano contratado

Importancia da Portabilidade
A portabilidade é importante porque permite:

e buscar taxas menores
e mudar de gestor ou estratégia
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o melhorar a rentabilidade no longo prazo
e ajustar o plano aos objetivos do investidor

Ponto de Atencao
Na portabilidade:
¢ nao haresgate
¢ nao hdimposto
¢ otempo de cada contribuicdo continua contando para a tabela regressiva
Esse detalhe é muito cobrado em prova.
Taxas na Previdéncia Complementar

Principais Taxas da Previdéncia

Os planos de previdéncia (PGBL e VGBL) podem cobrar taxas, que impactam
diretamente o resultado final do investimento.

As mais comuns sao:

o taxa de carregamento
¢ taxa de administragao

Taxa de Carregamento
E a taxa cobrada sobre os valores aportados ou resgatados.
Pode incidir:

e naentrada - sobre cada contribuigao
e nasaida - no momento do resgate

Observagoes:

e reduz o valor efetivamente investido
¢ hoje é menos comum, mas ainda pode existir

71



Taxa de Administracao
E a taxa cobrada para custear:
e gestdo dos recursos
¢ administracdo do plano
e servigcos operacionais
Caracteristicas:
e cobrada em percentual ao ano
¢ incide sobre o saldo acumulado

e impacta o resultado no longo prazo

[] Taxa de administracdo é uma das mais relevantes na previdéncia.

Outras Taxas Possiveis
Dependendo do plano, podem existir:
e taxa de performance
¢ taxa de saida antecipada

e custos operacionais especificos

Essas taxas devem constar no regulamento do plano.

Importancia de Avaliar as Taxas
Na previdéncia:
e oinvestimento é de longo prazo

e pequenas diferencas de taxas geram grande impacto no futuro
e comparar planos é fundamental

Ponto de Atengao para a Prova
e Taxa de carregamento - incide sobre aportes ou resgates

e Taxa de administracao - incide sobre o saldo
o taxas reduzem a rentabilidade liquida
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Beneficios da Previdéncia Complementar

Por que investir em Previdéncia Complementar

A previdéncia complementar oferece vantagens financeiras, fiscais e de
planejamento, especialmente para objetivos de longo prazo.

Principais Beneficios

Planejamento para Aposentadoria

e complementa a renda do INSS
e ajuda a manter o padrdo de vida no futuro
e permite formagao de reserva de longo prazo

Beneficios Fiscais
Dependem do tipo de plano:
e PGBL
o permite deduzir até 12% da renda bruta tributavel anual

o beneficio ocorre na fase de acumulagao

o nao permite deducao
o tributagdo apenas sobre os rendimentos no resgate

I Beneficio fiscal € um dos temas mais cobrados em prova.

Planejamento Sucessorio
A previdéncia:
e ndo entra em inventario

e permite pagamento mais rapido aos beneficidrios
o facilita a organizagao da sucessao patrimonial

Disciplina de Poupan¢a

e incentiva aportes regulares
o favorece o acumulo de recursos no longo prazo
e reduz o risco de decisGes impulsivas
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Flexibilidade
O investidor pode:
o escolher perfil de investimento

¢ alterar fundos ao longo do tempo
o realizar portabilidade para outro plano

Importancia para a Prova

Na CPA, é comum cobrar:

o diferenca entre PGBL e VGBL
¢ beneficio fiscal

e auséncia de inventario

o focoem longo prazo

Riscos da Previdéncia Complementar

Entendendo os Riscos na Previdéncia

Apesar de ser um instrumento de longo prazo, a previdéncia complementar ndo é
isenta de riscos.
Eles variam conforme o tipo de fundo escolhido e a estratégia de investimento.

Risco de Mercado
E o risco de oscilagdo do valor dos ativos que compdem o fundo de previdéncia.
e ocorre principalmente em fundos com renda variavel

o afeta o valor da reserva acumulada
e maior volatilidade - maior risco

Risco de Crédito

E o risco de inadimpléncia dos emissores dos titulos que compdem a carteira do
fundo.

e presente em titulos privados
e depende da qualidade dos emissores
e mitigado por diversificacdo e analise de crédito
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Risco de Liquidez
E o risco de dificuldade para converter ativos em dinheiro.
Na previdéncia:

e pode haver prazo de caréncia para resgate

e oresgate pode ndo ser imediato
¢ ndo é indicada para objetivos de curto prazo

Risco de Gestao
Relacionado a qualidade das decisoes do gestor do fundo.
¢ escolhainadequada de ativos

¢ ma alocacdo de recursos
e estratégia incompativel com o perfil do investidor

Risco de Taxas

¢ taxas elevadas reduzem a rentabilidade no longo prazo
e impacto maior quanto maior o prazo do investimento

[l Esse risco é muito relevante na previdéncia.

Como Reduzir os Riscos

O investidor pode:

e escolher fundos compativeis com seu perfil
o diversificar estratégias ao longo do tempo
e acompanhar taxas e performance

e usar portabilidade quando necessario

Ponto de Atengao para a Prova

e previdéncia ndo é livre de risco
e riscos variam conforme o perfil do fundo
e foco é longo prazo, nao liquidez imediata



Previdéncia Complementar Fechada (Fundos de Pensao)

O que é Previdéncia Complementar Fechada

A previdéncia complementar fechada é formada pelos fundos de pensao, destinados a
empregados de empresas ou associados de entidades.

[J O acesso é restrito ao grupo vinculado a entidade.

Quem Pode Participar

e empregados de uma empresa patrocinadora
e associados de entidades de classe
e participantes vinculados ao regulamento do plano

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)
Sdo as instituicdes responsaveis pela administracao dos fundos de penséo.
Caracteristicas:

e sem fins lucrativos

e criadas para atender um grupo especifico
e patrimoénio separado do patrocinador

Tipos de Planos
Os principais tipos sao:

¢ Plano de Beneficio Definido (BD)

o valor do beneficio é conhecido

o risco maior para o patrocinador
e Plano de Contribui¢cao Definida (CD)

o valor da contribuicao é conhecido

o beneficio depende do saldo acumulado
e Plano de Contribuigao Variavel (CV)

o combina caracteristicas de BD e CD

Contribuicdes

As contribuicdes podem ser feitas por:
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e participante
e patrocinador
e ambos

Em geral, o patrocinador contribui junto com o empregado.

Tributacao
A tributacdo segue as mesmas regras da previdéncia aberta:

o tabela progressiva ou regressiva
e incidéncia no resgate ou no beneficio

Importancia dos Fundos de Pensao

A previdéncia fechada:

e complementa a aposentadoria dos participantes
¢ incentiva poupanca de longo prazo
e érelevante para o sistema previdenciario

Ponto de Atencdo para a Prova

e acesso restrito
« sem fins lucrativos
o diferenga entre BD, CD e CV é muito cobrada

A tributagdo pode ser complexa, mas ndo se preocupe! No nosso curso, vocé aprende
com exemplos prdticos e exercicios para dominar esse tema. Garanta sua vaga no
curso preparatorio para CPA! Clique aqui.
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Seguros (Visdao Geral)

O que é Seguro

Seguro é um contrato por meio do qual uma pessoa transfere um risco financeiro para
uma seguradora, mediante o pagamento de um prémio.

Em caso de ocorréncia do evento previsto, a seguradora paga uma indenizagao.

Principais Partes do Seguro

e Segurado - quem contrata o seguro
e Seguradora - quem assume o risco
¢ Beneficiario > quem recebe a indenizacdo (se houver sinistro)

Conceitos Importantes
Prémio
¢ valor pago pelo segurado

e pode ser pago a vista ou parcelado
e garante a cobertura do risco

Apdlice

e documento que formaliza o contrato de seguro
e contém direitos, deveres e coberturas

Sinistro

e ¢ aocorréncia do evento previsto no contrato
e quando ocorre, pode gerar indenizagao

Indenizagdo

o valor pago pela seguradora ao segurado ou beneficiario
¢ limitada ao valor contratado na apdlice
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Tipos de Seguros (Visao Geral)
Os seguros podem cobrir:

e vida

¢ automovel

e residéncia

e saude

e riscos diversos

Finalidade dos Seguros
Os seguros servem para:
¢ protegdo financeira

¢ reducdo de perdas inesperadas
e planejamento patrimonial e familiar

Ponto de Atencdo para a Prova

e seguro ndo gera lucro, gera protecao
e risco é transferido para a seguradora
¢ indenizacdo depende da ocorréncia do sinistro

Seguro de Vida
O que é Seguro de Vida
Seguro de vida é um contrato que tem como objetivo proteger financeiramente o

segurado e/ou seus beneficiarios em caso de eventos relacionados a vida, como
morte ou invalidez.

Principais Caracteristicas

o foco em protegao financeira, ndao em investimento
e garante tranquilidade para a familia
e pode ser contratado por prazo determinado ou indeterminado

Partes Envolvidas

e Segurado - pessoa cuja vida é protegida
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e Seguradora - assume o risco
e Beneficiario - quem recebe a indenizagao

Coberturas Mais Comuns
O seguro de vida pode oferecer diversas coberturas, como:

¢ morte (natural ou acidental)

¢ invalidez permanente (total ou parcial)

¢ doencgas graves

¢ assisténcias adicionais (dependendo do contrato)

Indenizagao
¢ valor pago ao beneficiario em caso de sinistro
¢ limitado ao capital segurado

¢ ndo depende de inventdario

[J Esse ponto é muito cobrado em prova.

Beneficidrios

e podem ser indicados livremente pelo segurado
e nado precisam ser herdeiros legais
e recebem o valor diretamente da seguradora

Vantagens do Seguro de Vida

e protecdo financeira imediata

e ndoentra em inventdrio

e pagamento rdpido aos beneficidrios

e apoio no planejamento financeiro e familiar

Ponto de Atengao para a Prova
e seguro de vida ndo é investimento

¢ indenizacdo depende do sinistro
e objetivo é protegdo, nao rentabilidade
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Capitalizacao
O que é Capitalizacao
A capitalizacdo é um produto financeiro que combina:

o formagdo de reserva
e participacdo em sorteios

[1 Nao é investimento e ndao tem foco em rentabilidade.

Como Funciona a Capitalizacao

O cliente realiza pagamentos periddicos ou um pagamento Unico.

Esse valor é dividido em:

¢ parcela destinada a reserva
¢ parcela destinada aos sorteios
e custos administrativos

Reserva de Capitalizacao

e parte do valor pago forma uma reserva
e pode ser resgatada ao final do prazo

e o0resgate pode ser menor que o total pago, dependendo das regras

Sorteios

e realizados conforme regras do titulo
e podem ocorrer durante ou ao final da vigéncia

e funcionam como um estimulo comercial, ndo como garantia de ganho

Prazo

e o titulo possui prazo de vigéncia definido
e oresgate antes do prazo pode gerar perda financeira
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Principais Caracteristicas

o foco em disciplina de poupanca
e incentivo por sorteios

¢ baixo retorno financeiro

e liquidez limitada

Capitalizacdo x Investimento
Diferengas importantes:
e capitalizacdo ndo visa rentabilidade
e investimento busca retorno financeiro

e capitalizacdo é mais ligada a habitos de poupanca

[] Esse comparativo é cldssico de prova.

Ponto de Atencdo para a Prova
e capitalizacdo ndo é investimento

¢ sorteio ndo é garantia
e pode haver resgate menor que o valor pago

Meios de Pagamento

O que sao Meios de Pagamento

Meios de pagamento sdo instrumentos que permitem a transferéncia de recursos
entre pessoas fisicas, empresas e institui¢des, facilitando compras, pagamentos e

recebimentos.

Eles ndo sao investimentos, mas fazem parte do dia a dia do sistema financeiro.

PIX
O que é o PIX

O PIX é um meio de pagamento instantaneo, criado pelo Banco Central do Brasil, que

permite transferéncias de recursos em poucos segundos, a qualquer hora e dia.
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Principais Caracteristicas do PIX

¢ funcionamento 24 horas por dia, 7 dias por semana
¢ transferéncias instantaneas
o disponivel para pessoas fisicas e juridicas
e pode ser usado por meio de:
o chave PIX
o QRCode
o dados bancérios

Chaves PIX
As chaves PIX podem ser:

e CPFouCNPJ

¢ numero de telefone
e e-mail

e chave aleatdria

Elas facilitam a identificacdo do recebedor.

Custos do PIX

e para pessoa fisica, geralmente gratuito
e para pessoa juridica, pode haver cobranca, conforme politica da instituicao

Seguranga no PIX

e autenticacdo pelo aplicativo bancario
e criptografia das informacdes
e possibilidade de bloqueios e limites

Cartao de Débito

O que é Cartdao de Débito
O cartdo de débito permite pagamentos com desconto imediato do saldo em conta.
Caracteristicas:

e pagamento a vista
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e depende de saldo disponivel
e ndo gera endividamento

Cartao de Crédito

O que é Cartao de Crédito

O cartdo de crédito permite compras com pagamento postergado, dentro de um
limite pré-aprovado.

Caracteristicas:
e possibilidade de parcelamento

e cobranca de fatura mensal
¢ envolve andlise de crédito

Diferenga entre Débito e Crédito

e Débito - usa saldo disponivel
e Crédito - gera obrigac¢do futura de pagamento

Ponto de Atencdo para a Prova
e PIX é meio de pagamento, ndo investimento

e cartdo de crédito envolve concessdo de crédito
e cartdo de débito ndo gera endividamento

Crédito: Conceitos Gerais
O que é Crédito

Crédito é a concessao de recursos financeiros a uma pessoa fisica ou juridica, com o
compromisso de pagamento futuro, acrescido de juros e encargos.

[J Envolve confianga, prazo e remuneragao.

Partes Envolvidas

e Credor - quem concede o crédito (banco/instituigdo)
e Devedor - quem recebe o crédito
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Elementos do Crédito
Os principais elementos sao:

¢ valor emprestado

e prazo de pagamento
e taxadejuros

¢ risco de crédito

Risco de Crédito
E o risco de o devedor ndo cumprir o pagamento.
Quanto maior o risco:

¢ maior tende a ser a taxa de juros
e mais exigéncias podem ser feitas (garantias)

Juros

Os juros representam o custo do crédito para o tomador e a remuneragao para o
credor.

Eles variam conforme:

o perfil do cliente

e prazo da operagao

e modalidade de crédito
e risco envolvido

Empréstimo x Financiamento

e Empréstimo - uso livre do recurso
e Financiamento - recurso destinado a uma finalidade especifica

[J Diferenca classica de prova.

Importancia do Crédito

O crédito:
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e estimula o consumo
o financia empresas
e impulsiona a atividade econdmica

Ponto de Atengao para a Prova

e crédito sempre envolve risco
o taxa reflete o risco do tomador
e prazo e juros caminham juntos

Principais Modalidades de Crédito

CDC — Crédito Direto ao Consumidor

O CDC é uma modalidade de crédito destinada, em geral, a aquisicao de bens ou
servicos.

Caracteristicas:

valor liberado para uma finalidade especifica
pagamento em parcelas fixas ou variaveis

juros definidos no contrato

muito comum para compra de veiculos e bens duraveis

Crédito Consignado

O crédito consignado é um empréstimo em que as parcelas sao descontadas
diretamente da renda do tomador.

Caracteristicas:

e desconto em folha ou beneficio

e menor risco de inadimpléncia

e taxas de juros mais baixas

e comum para aposentados, pensionistas e servidores
[J A garantia é a renda futura do tomador.

Crédito Rotativo

O crédito rotativo ocorre quando o cliente ndo paga o valor total da fatura do cartdo de
crédito.

Caracteristicas:
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e saldo ndo pago entra no crédito rotativo
e juros elevados

e solucdo de curto prazo

e aumenta rapidamente o endividamento

] Modalidade com alto custo para o cliente.

Capital de Giro

O capital de giro é uma modalidade de crédito voltada para empresas, destinada a financiar o

funcionamento do negécio.
Pode ser usado para:

e pagamento de fornecedores
o folha de salarios
e despesas operacionais

Caracteristicas:

e uso livre
e prazos geralmente curtos ou médios
e taxa varia conforme risco da empresa

Comparagao Geral

e CDC - pessoa fisica, compra de bens

e Consignado - desconto em renda, juros menores
e Rotativo - curto prazo, juros altos

e Capital de giro - empresas, custeio operacional

Ponto de Atengao para a Prova

e consignado tem menor risco

e rotativo tem maior custo

e capital de giro é voltado para PJ
e CDCtem finalidade definida

Dominar os produtos do mercado financeiro é essencial para a prova da CPA.
Quer aprofundar seus conhecimentos com aulas detalhadas, exercicios praticos e

simulados? Inscreva-se no nosso curso preparatorio para CPA e garanta sua
aprovagdo! Saiba mais.
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MODULO 3

RELACIONAMENTO COM O CLIENTE

PROPORCAO NA PROVA: 30%
QUESTOES NA PROVA: 15
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Financas Pessoais (Conceitos Iniciais)

O gue sao Financas Pessoais

Financas pessoais tratam da gestao do dinheiro do individuo, com foco em:

e planejamento

e controle de gastos

o formacdo de reservas

¢ tomada de decisGes financeiras conscientes

[ Objetivo principal: equilibrio financeiro no curto, médio e longo prazo.

Renda
Renda é todo valor recebido por uma pessoa.
Pode ser:

¢ renda fixa (salario, aposentadoria)
¢ renda variavel (comissGes, bénus, rendimentos de investimentos)

Despesas
Despesas sao os gastos realizados.
Podem ser classificadas em:

o fixas - aluguel, escola, financiamentos
e variaveis - lazer, alimentacgao fora, vestuario

Superavit, Déficit e Equilibrio
e Superavit - renda maior que despesas
o Déficit > despesas maiores que renda

e Equilibrio = renda igual as despesas

[J Superavit permite poupanga e investimento.
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Importancia do Controle Financeiro
O controle financeiro permite:
e evitar endividamento excessivo

e organizar prioridades
¢ alcancar objetivos financeiros

Planejamento Financeiro Pessoal
Planejar significa:
o definir objetivos financeiros

e organizar renda e despesas
e criar estratégias para poupar e investir

Reserva Financeira
A reserva financeira é um valor guardado para imprevistos.
Caracteristicas:

e altaliquidez

e baixorisco

e facil acesso

[l Tema recorrente em prova.

Ponto de Atengao para a Prova

o financgas pessoais envolvem planejamento e disciplina
e superavit é condi¢cdo para investir
e reserva financeira é essencial antes de investir em risco



Orcamento Pessoal e Planejamento Financeiro

Orgcamento Pessoal

Orcamento pessoal é o registro e controle de:
e rendas
o despesas

e poupanca

Ele mostra para onde o dinheiro vai e permite tomar decisdes melhores.

Etapas do Orcamento

Mapear rendas (salario, rendimentos, extras)
Listar despesas (fixas e varidveis)

Comparar renda x despesas

Ajustar gastos para gerar superavit

e .

Classificacao das Despesas
e Essenciais - moradia, alimentacao, transporte
e Necessarias - educagdo, saude

e Supérfluas - lazer excessivo, compras impulsivas

[ Reduzir supérfluos ajuda a equilibrar o orcamento.

Planejamento Financeiro
Planejamento financeiro é a definicdo de metas e estratégias para alcancar objetivos.
Pode ser:

e curto prazo - até 1 ano

e médio prazo - 1a 5 anos
e longo prazo -> acima de 5 anos

Metas Financeiras

As metas devem ser:
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e claras
e mensuraveis
e com prazo definido

Exemplos:

e criar reserva de emergéncia
e quitar dividas

e comprar um bem

e investir para aposentadoria

Importancia do Planejamento

¢ reduz riscos financeiros

¢ evita endividamento

¢ melhora a relagdo com o dinheiro
o facilita decisGes de investimento

Ponto de Atencdo para a Prova

e orgcamento é controle

¢ planejamento é estratégia

e metas precisam de prazo

e superavit é essencial para investir

Endividamento e Uso Consciente do Crédito
O que é Endividamento

Endividamento ocorre quando a pessoa assume obrigag¢des financeiras que exigem
pagamentos futuros.

[l Ter divida ndo é necessariamente ruim; o problema é o excesso ou o uso
inadequado.

Divida Boa x Divida Ruim

o Divida boa

o gera beneficio no longo prazo

o exemplo: educagao, imével para moradia
e Divida ruim

o alto custo

o consumo imediato
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o exemplo: crédito rotativo, parcelamentos longos

Principais Causas do Endividamento

o falta de planejamento financeiro

e uso excessivo do cartdo de crédito
e juros elevados

e perda de renda ou imprevistos

Uso Consciente do Crédito
Usar crédito de forma consciente significa:

e avaliar a necessidade real

e conhecer a taxa de juros

o verificar o prazo

e garantir que a parcela caiba no orgamento

Crédito Rotativo

e ocorre quando a fatura do cartdo ndo é paga integralmente

e possuijuros elevados
e indicado apenas para curtissimo prazo

[l Tema recorrente em prova.

Importancia do Controle das Dividas
Controlar dividas permite:
e evitar inadimpléncia

e preservar o nome e o crédito
e manter saude financeira

Boas Praticas

e priorizar pagamento de dividas mais caras

e evitar acumular parcelas

e manter reserva para imprevistos

e usar crédito como ferramenta, nao como renda
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Ponto de Atengao para a Prova
e crédito tem custo

e rotativo é uma das modalidades mais caras
e planejamento reduz endividamento excessivo

Educacao Financeira e Consumo Consciente

O que é Educacao Financeira

Educacao financeira é o conjunto de conhecimentos e habitos que ajudam a pessoa a:
e tomar decisdes financeiras conscientes
¢ planejar o uso do dinheiro

e evitar endividamento excessivo

[J Foco em comportamento, ndo s6 em numeros.

Consumo Consciente
Consumo consciente é comprar com critério, avaliando:
e necessidade real

e impacto no orgamento
e prioridades financeiras

Armadilhas do Consumo

e compras por impulso

e uso excessivo do crédito

e parcelamentos longos

e confundir desejo com necessidade

Relacao Emocao x Dinheiro
Muitas decisdes financeiras sao influenciadas por:
e emogoes

e pressao social
e marketing
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[J Educacao financeira ajuda a reduzir decisGes impulsivas.

Importancia da Educagao Financeira

¢ melhora o controle financeiro

¢ reduz o risco de inadimpléncia

e contribui para estabilidade no longo prazo
e prepara para investimentos futuros

Boas Praticas de Consumo

e planejar antes de comprar
e comparar pregos

e evitar compras por impulso
e respeitar o orgamento

Ponto de Atencdo para a Prova
¢ educacdo financeira envolve comportamento

e consumo consciente prioriza necessidade
¢ planejamento reduz riscos financeiros

Classificacao das Pessoas Investidoras
Por que existe essa classificacao
A classificacdao das pessoas investidoras serve para:
e proteger o investidor
o definir quais produtos podem ser ofertados
e reduzir riscos de inadequacgdo de investimentos
[l Quanto maior o conhecimento e o patrimonio, menos restrigdes existem.
Saber aplicar a suitability na prdtica é crucial para a prova e para o dia a dia no

mercado financeiro. No nosso curso, vocé treina com casos reais e simulados.
Matricule-se agora e comece a se preparar! Acesse aqui.

Investidor de Varejo
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E o investidor padrdo, que ndo se enquadra como qualificado ou profissional.

Caracteristicas:
¢ menor conhecimento técnico, em geral
¢ maior necessidade de protecdo regulatdria

e acesso mais restrito a produtos complexos

"1 E o publico mais protegido pelas regras do mercado.

Investidor Qualificado
E aquele que possui maior conhecimento ou capacidade financeira.

Sdo considerados investidores qualificados:

e pessoas fisicas ou juridicas com investimentos financeiros acima de R$ 1

milhdo, desde que assinem termo de ciéncia
e pessoas aprovadas em certificagdes reconhecidas, como:

o C-PROR
o C-PROI
o CFP

o ANCORD

[J Pode acessar produtos com maior complexidade.

Investidor Profissional
E o investidor com alto nivel de conhecimento e capacidade financeira.

Sao considerados investidores profissionais:

e pessoas fisicas ou juridicas com investimentos financeiros acima de RS 10

milhoes, com termo assinado
e institui¢des financeiras
o fundos de investimento
e seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizagao

[] Possuem menos protegao regulatdria, pois presume-se alto conhecimento.
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Comparacao Rapida (para a prova)

¢ Varejo - maior protecdo
e Qualificado - protegao intermedidria
e Profissional - menor protegao

Ponto de Atencao para a Prova
e valores de RS 1 milhdo (qualificado) e R$ 10 milhdes (profissional)

¢ necessidade de termo de ciéncia
¢ classificacdo define quais produtos podem ser ofertados

Suitability (Adequacao ao Perfil do Investidor)
O que é Suitability

Suitability é o processo obrigatdrio de verificar se um produto financeiro é adequado
ao perfil do investidor.

[J Objetivo central: proteger o investidor e evitar ofertas incompativeis.

Para que serve a Suitability

e reduzir riscos de perdas inadequadas
e garantir transparéncia

e alinhar produto, objetivo e risco

e cumprir normas regulatdrias

Informac¢des Avaliadas
Para definir o perfil, a instituicdo deve analisar:

o objetivos do investidor

¢ horizonte de investimento

o situagdo financeira

e conhecimento e experiéncia
e tolerancia ao risco
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Perfis de Investidor
Os perfis mais comuns sdo:

¢ Conservador

o prioriza segurancga

o baixa tolerdncia ao risco
¢ Moderado

o busca equilibrio entre risco e retorno
e Arrojado

o aceita maior volatilidade

o focoem retorno no longo prazo

Adequacao dos Produtos

O profissional deve:
o ofertar produtos compativeis com o perfil
o explicar riscos, custos e caracteristicas

e evitar recomendac0des inadequadas

[J Produto incompativel = falha de suitability.

Atualizag¢ao do Perfil

e deve ser periddica
e também ocorre quando hd mudanca relevante (renda, objetivos, patriménio)

Responsabilidades

e Instituicdo - implementar e manter o processo
e Profissional - respeitar o perfil e orientar corretamente

Ponto de Atengao para a Prova

e suitability é obrigatodria
o perfil define o que pode ser ofertado
e foco é protecao do investidor
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Conduta do Profissional e Relacionamento com o Cliente
Papel do Profissional no Mercado Financeiro

O profissional que atua no mercado financeiro deve agir sempre com:

e ética
o diligéncia
+ lealdade

e transparéncia

[J O interesse do cliente deve vir antes do interesse do profissional ou da instituicdo.

Dever de Diligéncia
Diligéncia significa atuar com:
e cuidado
e atencao
e responsabilidade técnica
O profissional deve:
e conhecer os produtos que oferece

e avaliar riscos
e evitar erros e omissoes

Dever de Lealdade
Lealdade é agir:

¢ de forma honesta

e priorizando o cliente

e sem buscar vantagem indevida

[J Nao pode recomendar produtos apenas por comissao maior.

Dever de Informacao
O profissional deve:

o fornecer informacgdes claras, corretas e completas
e explicar riscos, custos e caracteristicas dos produtos
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e usar linguagem adequada ao cliente

Conflito de Interesses

Ocorre quando o interesse do profissional ou da instituicdao pode:

e prejudicar o cliente
¢ influenciar a recomendacdo

Exemplos:

e priorizar produtos com maior remuneragdo
e omitir riscos relevantes

[ Conflitos devem ser evitados ou claramente informados.

Sigilo e Confidencialidade
E obrigacdo do profissional:

e proteger dados e informacgodes do cliente
o utilizar informac6es apenas para fins profissionais

Relacionamento com o Cliente
O relacionamento deve ser baseado em:

e confianca

e respeito

e transparéncia

e adequacao ao perfil

Ponto de Atengao para a Prova

e interesse do cliente é prioridade

e conflito de interesses é tema recorrente
e dever de informacao é obrigatério

e sigilo é essencial
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Cddigos ANBIMA e Boas Praticas de Mercado

O que sao os Codigos ANBIMA

Os Cédigos ANBIMA sdo regras de autorregulagao criadas para:
o elevar o padrdo ético do mercado

e proteger o investidor
e complementar a regulacdo oficial

[J As instituicdes aderem voluntariamente, mas, ao aderir, devem cumprir.

Cddigo de Distribuicao de Produtos de Investimento
E 0 cddigo mais cobrado na CPA.
Aplica-se a:

o oferta

e recomendacao

o distribuicdo
de produtos de investimento ao publico.

Objetivos do Codigo de Distribuicao

e garantir transparéncia na oferta

e evitar conflitos de interesse

e assegurar adequacao ao perfil do investidor (suitability)
e padronizar boas praticas

Principios Fundamentais
As instituicdes devem atuar com:

e ética

e boa-fé

e transparéncia

o diligéncia

¢ lealdade ao cliente
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Deveres das Instituicdes
As instituicdes devem:

e conhecer o cliente (KYC)

o respeitar o perfil do investidor

o fornecer informacdes claras sobre riscos e custos
e manter registros das operagoes

e treinar seus profissionais

Deveres dos Profissionais
Os profissionais devem:

e agir no melhor interesse do cliente

e evitar praticas abusivas

e ndoinduzir o cliente ao erro

e respeitar normas internas e externas

Publicidade e Material Informativo

A publicidade deve:

e serclara e verdadeira

e ndo prometer rentabilidade

e apresentar riscos de forma equilibrada
e evitar informagdes enganosas

[l Rentabilidade passada ndo garante rentabilidade futura.

Supervisao e Penalidades
O descumprimento dos codigos pode gerar:

e adverténcia

e multa

e suspensao

e exclusdo da autorregulacao
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Ponto de Atencao para a Prova

e codigos ANBIMA s3o autorregulagao
e Cddigo de Distribuicdo é o mais cobrado
e suitability e transparéncia sdo pilares
e publicidade ndo pode induzir ao erro

Compliance, Riscos e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro (PLD/FT)
Compliance

Compliance é o conjunto de regras, processos e controles adotados pela instituicdo
para garantir o cumprimento das leis, normas e cédigos internos.

[J Em resumo: atuar em conformidade com a regulacdo e com as boas praticas de
mercado.

Objetivos do Compliance

e prevenirirregularidades e fraudes
e reduzir riscos legais e reputacionais
e proteger clientes e a instituicdo

o fortalecer a cultura ética

Controles Internos
S3ao mecanismos utilizados para prevenir, identificar e corrigir falhas.
Exemplos:

e segregacado de fungdes

e limites operacionais

e registros e auditorias

e politicas internas claras

[J Tema cldssico de prova.

Tipos de Riscos
As instituicOes estdo expostas a diversos riscos, como:

e risco operacional - falhas de processos, sistemas ou pessoas
e risco legal/regulatério - descumprimento de normas
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e risco reputacional - perda de credibilidade
¢ risco de imagem - impacto negativo perante o mercado

Prevencao a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do
Terrorismo (PLD/FT)

O que é Lavagem de Dinheiro

Lavagem de dinheiro é o processo de ocultar ou dissimular a origem de recursos
ilicitos, para que aparentem ter origem legal.

Etapas da Lavagem de Dinheiro

1. Colocagdao - entrada do dinheiro no sistema financeiro

2. Ocultagao (ou Estratificacao) - varias operagdes para dificultar o
rastreamento

3. Integragdao - recursos retornam com aparéncia licita

Financiamento do Terrorismo

Consiste na capta¢do ou fornecimento de recursos para atividades terroristas,
podendo envolver recursos licitos ou ilicitos.

Conheca Seu Cliente (KYC)

As instituicdes devem:

e identificar e cadastrar clientes

e conhecer a origem dos recursos
e manter dados atualizados

e monitorar movimentagoes

Operagodes Suspeitas
Sao operagdes que:
o fogem ao perfil do cliente

e nado possuem justificativa econdmica
e apresentam valores ou frequéncia atipicos
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Comunicacao ao COAF

Operacgodes suspeitas devem ser comunicadas ao COAF.

Importante:

e acomunicacdo é sigilosa
¢ ocliente ndo pode ser informado

Responsabilidade dos Profissionais
Os profissionais devem:
e cumprir normas de PLD/FT

e reportar situagdes suspeitas internamente
e agir com diligéncia e boa-fé

Ponto de Atencdo para a Prova

e compliance é preventivo

e segregacdo de fungdes reduz riscos
¢ lavagem de dinheiro tem 3 etapas
e comunicacao ao COAF é sigilosa

Dominar o relacionamento com o cliente é essencial para a prova da CPA.

Quer aprofundar seus conhecimentos com aulas detalhadas, exercicios praticos e
simulados? Inscreva-se no nosso curso preparatorio para CPA e garanta sua

aprovagdo! Saiba mais.
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MODULO 4

INOVACAO E DESENVOLVIMENTO DE
MERCADO

PROPORCAO NA PROVA: 10%
QUESTOES NA PROVA: 5
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Inova¢des no Mercado Financeiro

Inovacao no Mercado Financeiro

Inovacdo no mercado financeiro refere-se a criagao ou adoc¢ao de novas tecnologias,
produtos e processos para melhorar:

o eficiéncia
e aCesso aos Servicos
e experiéncia do cliente

Digitalizacdao dos Servicos Financeiros
A digitalizacdo permitiu:

e abertura de contas online

¢ investimentos por aplicativos

¢ reducdo de custos operacionais
e maior inclusdo financeira

Fintechs

Fintechs sdo empresas que utilizam tecnologia para oferecer servigos financeiros
inovadores.

Atuam em areas como:

e pagamentos

e crédito
e investimentos
e seguros

[J Geralmente oferecem processos mais simples e digitais.

Open Finance

Open Finance é o sistema que permite o compartilhamento de dados financeiros, com
autorizagao do cliente, entre instituigdes.

Objetivos:

e aumentar concorréncia
e melhorar ofertas
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e dar mais poder de decisdo ao cliente

Impactos das Inovacgdes
As inovacoes:

e ampliam o acesso ao sistema financeiro

e reduzem custos

¢ aumentam a competitividade

e exigem maior atencdo a seguranca da informacao

Ponto de Atengao para a Prova

e inovacdo esta ligada a tecnologia
¢ Open Finance depende de consentimento do cliente
o fintechs ndo sdo bancos tradicionais

Sustentabilidade e Financas Sustentaveis

Sustentabilidade

Sustentabilidade envolve a utilizagdo responsavel de recursos, considerando:
e crescimento econémico

e preservag¢ao ambiental
e responsabilidade social

Financas Sustentaveis
Financgas sustentdveis sdo praticas financeiras que:

e consideram impactos ambientais e sociais
e buscam retorno financeiro com responsabilidade

Investimentos Sustentdveis
Os investimentos sustentaveis avaliam, além do retorno:
e impactos ambientais

e praticas sociais
e governanga das empresas
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Importancia da Sustentabilidade no Mercado

¢ reducdo de riscos de longo prazo
¢ valorizacdo das empresas
¢ alinhamento com demandas sociais

ESG (Environmental, Social and Governance)

O que é ESG

ESG é um conjunto de critérios usados para avaliar empresas sob trés pilares:

e Environmental (Ambiental)
¢ Social (Social)
¢ Governance (Governanga)

Pilar Ambiental (E)

Relaciona-se a:

e uso de recursos naturais
e emissdo de poluentes

e gestdo de residuos

e impacto ambiental

Pilar Social (S)

Relaciona-se a:

o relagdes de trabalho

e diversidade e inclusao

e respeito aos direitos humanos
e impacto na comunidade

Pilar de Governanga (G)
Relaciona-se a:
e ética corporativa

e transparéncia
e estrutura de controles
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« relacionamento com acionistas

ESG e Investimentos
O ESG é utilizado para:
¢ avaliar riscos ndo financeiros
e apoiar decisdes de investimento

¢ identificar empresas mais sustentaveis

[J ESG ndo garante maior rentabilidade, mas ajuda a reduzir riscos no longo prazo.

Ponto de Atencdo para a Prova

¢ ESG = Ambiental, Social e Governanga
e ndo é filantropia

e estd ligado a gestdo de riscos

¢ foco no longo prazo
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Glossario Rapido: Termos Essenciais para a CPA

Aqui, vocé encontra definicdes simples e objetivas dos principais termos usados nesta
apostila e na prova da CPA. Consulte sempre que precisar!

Termo

Definicao

ANBIMA

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. Responsavel por autorregular o mercado, criar
certificacdes (CPA, C-PRO) e promover educacdo financeira.

SFN

Sistema Financeiro Nacional: conjunto de drgaos, instituicoes e
mercados que regulam, fiscalizam e operam o mercado financeiro
no Brasil.

CMN

Conselho Monetario Nacional: 6rgao maximo do SFN, responsavel
por definir politicas monetarias, crediticias e cambiais.

CNSP

Conselho Nacional de Seguros Privados: érgao normativo que
define regras para seguros, resseguros, previdéncia aberta e
capitalizacdo.

CNPC

Conselho Nacional de Previdéncia Complementar: érgao
normativo que regulamenta a previdéncia complementar fechada
(fundos de pensao).

BACEN (Banco

Org3o supervisor que executa politicas monetarias, fiscaliza

superavitarios

Central) instituicGes financeiras e controla a oferta de moeda no Brasil.
VM Comissdo de Valores Mobiliarios: érgao que regula e fiscaliza o
mercado de capitais (a¢Oes, debéntures, fundos de investimento).
SUSEP Superintendéncia de Seguros Privados: fiscaliza seguradoras,
resseguros, previdéncia aberta e capitalizagdo.
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar:
PREVIC ) . ~ A
fiscaliza fundos de pensao (previdéncia complementar fechada).
Agentes Pessoas ou empresas que possuem recursos financeiros

excedentes para investir.

Agentes
deficitarios

Pessoas ou empresas que precisam de recursos financeiros (ex:
quem busca empréstimos ou financiamentos).

Renda fixa

Investimentos com regras de remuneragao conhecidas no
momento da aplicagado (ex: CDB, LCl, titulos publicos).

Renda variavel

Investimentos sem garantia de retorno, cujo valor depende do
desempenho do mercado (ex: agdes, fundos imobiliarios).

Certificado de Depdsito Bancario: titulo de renda fixa emitido por

CbB bancos, com garantia do FGC (até RS 250 mil por CPF/institui¢do).

Lcl Letra de Crédito Imobiliario: titulo de renda fixa isento de IR para
pessoa fisica, lastreado em créditos imobiliarios.

LCA Letra de Crédito do Agronegécio: titulo de renda fixa isento de IR

para pessoa fisica, lastreado em créditos do agronegécio.
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Termo H Defini¢ao

Programa do governo federal que permite a compra de titulos

Tesouro Direto it . .
publicos (ex: Tesouro Selic, Tesouro IPCA+) por pessoas fisicas.

Fundo Garantidor de Créditos: protege investidores em caso de
FGC faléncia de instituicdes financeiras associadas (ex: CDB, LCl, LCA),
com limite de RS 250 mil por CPF/instituicdo.

Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito: protege
FGCoop depdsitos em cooperativas de crédito, com limite de RS 250 mil
por CPF/cooperativa.

Condominios de investidores que aplicam recursos em conjunto,
geridos por profissionais. Podem ser de renda fixa, acdes,
multimercado, etc.

Fundos de
investimento

Unidades que representam a participacao do investidor em um

Cotas fundo. O valor da cota varia conforme o desempenho dos ativos

do fundo.

Antecipacdo do Imposto de Renda em fundos de investimento,
Come-cotas . . .

retida diretamente das cotas (ocorre em maio e novembro).
ETE Exchange Traded Fund: fundo de investimento negociado em

bolsa, que replica um indice (ex: Ibovespa, S&P 500).

Valores mobilidrios que representam uma fracdo do capital de
Agoes uma empresa. Podem ser ordinarias (ON, com direito a voto) ou
preferenciais (PN, com prioridade em dividendos).

Parte do lucro de uma empresa distribuida aos acionistas. Isentos

Dividendos .. . S A
Wi de IR para pessoa fisica até RS 50 mil/més por empresa.

Estratégia de compra e venda de a¢des em dias diferentes.
Swing Trade Tributagdo: 15% de IR sobre o ganho de capital (isengdo para
vendas até RS 20 mil/més).

Compra e venda de agdes no mesmo dia. Tributacdo: 20% de IR

Day Trade sobre o ganho de capital (sem isen¢ao).

Instrumentos financeiros cujo valor deriva de outro ativo (ex:
Derivativos contratos futuros, opgdes, swaps). Usados para hedge,
especulacdo ou alavancagem.

Acordo para comprar/vender um ativo por um preco definido,
Contrato a termo |com liquidagdo em data futura. Ndo é padronizado e ndo tem
ajuste didrio.

Acordo padronizado para comprar/vender um ativo em data
Contrato futuro |[futura, com ajuste didrio e margem de garantia. Negociado em
bolsa.

Contratos que ddo o direito (mas ndo a obrigacdo) de comprar
Opgoes (call) ou vender (put) um ativo por um preco definido, até uma
data futura.

Contratos para trocar fluxos de rentabilidade entre partes (ex:

Swaps swap de juros, swap de moedas). Usados para hedge.
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Termo

Defini¢ao ‘

Previdéncia
complementar

Sistema facultativo para complementar a aposentadoria do INSS.
Pode ser aberta (PGBL/VGBL) ou fechada (fundos de pens3o).

Plano Gerador de Beneficio Livre: previdéncia aberta com

PGBL beneficio fiscal (deducado de até 12% da renda bruta anual no IR).
Tributacdo no resgate: tabela progressiva ou regressiva.
Vida Gerador de Beneficio Livre: previdéncia aberta sem beneficio

VGBL fiscal. Tributacdo no resgate: apenas sobre os rendimentos (tabela
progressiva ou regressiva).

Tabela Forma de tributacdo na previdéncia onde a aliquota do IR varia

progressiva

conforme o valor resgatado (de 0% a 27,5%).

Tabela regressiva

Forma de tributacdo na previdéncia onde a aliquota do IR diminui
conforme o tempo de acumulagdo (de 35% a 10%).

Portabilidade

Transferéncia de recursos entre planos de previdéncia sem
resgate ou tributacdo. Mantém o historico de tempo para fins de
tributacdo.

Processo para garantir que um produto financeiro é adequado ao

Suitabilit ) . N X . .
¥ perfil, objetivos e tolerdncia a risco do investidor.
"Know Your Customer" (Conheca Seu Cliente): processo para
KYC identificar e entender o perfil do cliente, reduzindo riscos de
fraude e lavagem de dinheiro.
Environmental, Social and Governance: critérios para avaliar
ESG praticas sustentdveis de empresas (ambiental, social e

governanca).

Open Finance

Sistema que permite o compartilhamento de dados financeiros
entre instituicdes, com autorizagao do cliente, para melhorar
ofertas e competitividade.

Empresas que usam tecnologia para oferecer servigos financeiros

Fintechs . .
inovadores (ex: Nubank, PicPay).
PIX Sistema de pagamentos instantaneos do Banco Central, que
permite transferéncias 24/7 em segundos.
Crédito Empréstimo com parcelas descontadas diretamente da folha de
. pagamento ou beneficio (ex: aposentadoria). Taxas de juros sdo
consignado

menores devido ao baixo risco de inadimpléncia.

Crédito rotativo

Modalidade de crédito ativada quando o cliente ndo paga a fatura
total do cartdo. Possui juros elevados e deve ser evitada.

Capital de giro

Crédito para empresas financiarem suas operacgdes didrias (ex:
pagamento de fornecedores, folha salarial).
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Parabéns por concluir esta apostila!

Agora, vocé ja tem uma base sdlida para a prova da CPA. Para aprofundar

seus conhecimentos e garantir sua aprovagao, conte com nosso curso
preparatério completo, com aulas simplificadas de todos os assuntos de

prova, simulados e suporte com nosso professor particular I.A.

N3o perca tempo: inscreva-se agora e comece a estudar com quem

entende do assunto! Garanta sua vaga.

Alunos aprovados:

{1 ‘/ﬂ‘ #5521 00nqmEmE= (0 Q

Fala Luiz 544

Aprovado na cpa, fiz a prova
ontem 13:15

Acertei 41 de 50, prova bem
aderentes aos simulados e
conteudo 100%

Simulados eram aderentes em

2025 e continuam em 2026
13:15

Agora partiu c-pror A, 1515
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) +5573 0N (X Q

Vou relatar sim ;5.5

Fiz a prova da nova CPA no dia 27
de fevereiro e tive uma experiéncia
muito positiva. O conteudo
cobrado na prova bateu totalmente
com o que foi apresentado no
curso, o que me deixou bem mais
confiante durante a realizacgao.

O curso é bem completo e aborda
exatamente os pontos que
realmente caem na prova, sem
enrolacao. Isso fez toda a diferencga
na minha preparagao e, com
certeza, foi essencial para a minha
aprovacao. Ja estudando pra tirar a
C-PROR. 18:08

< 136 @ +55 27 99._. Bl

) Mensagem apagada 13.57

Oi Leticia, boa tarde.
Mandamos mensagem pra contar
que fui aprovado da CPA hoje!! £+

Quero agradecer a voceé e o Luiz
pelo apoio nos estudos.. sendo
sincero, eu achei que a prova nesse
novo modelo seria mais dificil, mas
nao vi tanta dificuldade... realmente
eu estava preparado para ser
aprovado.

Obg pelo ensinamento... e confio
que ja ja vou estar contratado pelo
banco com ves.. [ 13:57

V
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